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Comissao eleita em reuniao magna de repre-
sentantes dos interesses economicos de
Angola para o estudo de solugoes
priticas e de aplicagdo imediata
a situacao monetaria €
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COMPANHIA DE PETROLED DE ANGULA

(ANGOLA)
Sociedade Anonima de Responsabilidade Limitada

Com o capital de Esc. 4.675.365800 (ouro)
Pesquizas e exploraqdo de petroleo na Provincia de Angola, por toncessdo do respectiva Governa
sode social em LISBOA: RUA DOS FANQUEIROS, 12-2." Telegramss: ANGOIL .J

r Gomité técnico em Nova York -- Escritorio em Bruxelas
Presidente do Conselho de Administragae Administrador-delegado
Banco Nacional Ultramarino " Ernesto de Vilhena
Direogdo téonica: ““Sinclair Consolidated Qil Gorporation”

45, Nassau Street, New=-York

. REPRESENTAGAO E DIRECGAO TECNICA EM AFRICA

Director técnico

Representante
Coronel Eduardo Marques 0 administrador Mr. CHESTER NARAMORE
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Companhia de Mog¢ambique

Comunicacoes Ferro-Viarias— BEIRA

Porto dos territorios da Companhia de Mocambique e o principal da Rhodesia
do Norte ¢ do Sul-Katanga Belga.— Protectorado da Niassalandia
e vale do Zambeze
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Exportagao de milho da: Beira

Durante o ano de 1923 foram exportados pelo porto da Beira 1.250.000 sacag
de milho. Desse numero 797.000 sacos provinham da Rhodesia e 387.000 do
territorio da Companhia de Mogambique. Estes importantes embarques indi-
:am que a Beira estd mantendo a sua posicio de segundo porto cerealifero da

Africa meridional e oriental




Sociedades filiais ja ovganizadas :

P esidente do Censelbo de Administacao
HENRY BURNAY & C.°

Administad or-Delegado

ERNESTO DE VILHENA

"FOMENTO GERAL DE ANEDLA

(FOGERANG)
Sociedade Anonima de Responsabilidade Limitada

CAPITAL: ESC. 5.400.000500

Empreendimentos agricolas, pecuarios, comercizis, industriais e financeiros, em Angola,
directamente ou por meio de emprezas que déles especialmente se ocupem

Companhia de Pescarias de Angola — Capital 1.000.000$00
Companhia Agricolo-Pecuaria de Angola — Capital 9.000.000$00
Sindicato para o estudo ao Tabaco em Angola—Capital 1.650.000$00

Sociedades filiais em organisagio: Para exploragdo do algoddo e exploragdo de oleaginosos

Séde: Rua dos Fanqueiros, 12— LISBOA

End. teleg.: FOGERANG

Administrador-Delegado em Africa:
Coronel EDUARDO MARQUES
Loanda, C. . 332

End. telegrafico: FOGERANG

Missdes de estudo em varias regides da Provincia
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Compantia do Ambom

o606—Hua dog Gorveeiros, 10
LISBOA

BABISIESZ K

Exploracoes agricolas
em Angola

(Amhoim, Hanha do Norte (Lohito)
e Bailundo

Representagio em Loanda,
Porto Amboim e Benguela
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Concessionaria
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Caminho de Ferro
do Amboim
e do porto de Porto Amboim

Distaucia de Porto Amhuim 4 Gabsla 128 kilom,
Kilometros construides 80

Representagao em Loanda e Porto Amboim
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Banco Nacional Ultramarinol

Sociedade Anonima de Responsabilidade Limitada

BANCO EMISSOR DAS COLONIAS

Séde — LISBOA — Bua do Comercio
Agencia —LISBOA —Cais do Sodré

Capital social: Esc. 48.000:00$000 Capital realisado: Esc. 24.000:000800
Reservas: Esc. 34.000:000500

FILIAIS NO CONTINENTE — Aveiro, Barcelos, Beja, Braga, Braganga, Castelo Branco, Chaves, Coimbra
Covilhd, Elvas, Evora, Extremoz, Faro, Figueira da Foz, Guarda, Guimardes, Lamego, Leiria
Olhdo, Ovar, Penafiel, Portalegre, Portimio, Porto, Regua, Santarem, Setubal, Silves, Torres
Vedras, Viana do Castelo, Vila Real de Traz-os-Montes, Vizeu

FILIAIS NAS ILHAS — Fuochal (Madeira), Angra do Heroismo e Ponta Delgada (Agores)

FILIA!IS NAS COLONIAS - AFRICA OCIDENTAL —S. Vicente de Cabo Verde, S. Tiazede Cabo Verde,
Bissau, Bolama, Kinshass (Congo Belga), S. Tomé, Principe, Cabinda, Loanda, Malange, Novo
Redondo, Lobito, Benguela, Vila Silva Porto, Mossamedes, Lubango

AFRICA ORIENTAL — Beira, L. Marques, Inhambane, Chinde, Tete, Quelimane Mogambique e Ibo

INDIA — Nova Gda, Mormugdo e Bombaim (India inglesa) CHINA — Macau TIMOR — Dilly

FILIAIS NO BRASIL — Rio de Janeiro, S. Paulo, Pernambuco, Pard e Mandus

FILIAIS NA EUROPA — Londres, 9 Bishopsgate E. — Paris, 8, rue du Helder

AGENCIA NOS ESTADOS UNIDOS — New-Ycrk, 93, Liberty Street

Operagoes bancarias de toda a especie no continente, ilhas adjacentes,

Colonias, Brasil e restantes paises estrangeiros
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ompanhia Naclonal de Naveraeao

SOCIEDADE ANONIMA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sevico. reular eatve o Mefropole 6 & Africa Ocidentel 6 Oriental Porfuguesa

e

Saidas de Lisboa em 1 de cada mez para os portos
de Africa Ocdental e Oriental

Saidas de Lisboa em 15 de cada mez para todos os portos de Africa Ocidental

Saidas extraordindrias de Lisboa e portos do norte
da Europa para a Africa, unicamente para carga
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FROTA DA COMPANHIA

PAQUETES

NYASSA:L iric snn sty 8965 toneladas || Portugal . . . . . . . 3998 toneladas | E
Angolad.. e v G 8315 » T e S e 1385 > g
Lourengo Marques... 6355 > CRINAB , —  s 1382 > (é
Mogambique. . . . . 5771  » Manica. . . v . «.. . WG o e
AfriCE e o 5491 > Bolatmams. o =i eai 985 > '
Pedro Comes,. , . . 5471 » [+ s R .. 884 > <
Belras i vt e s AQF3 ARz e s s, s 858 , k

V APORE DE CARGA
Cubango, 8300 toneladas; S. Tomé, 6350 toneladas; Cabo Verde, 6200 toneladas:
Dondo, 6000 toneladas: Congo, 5080 toneladas
REBOCADORE NO TEJO

STEJOT - CABINDAS E ¢+ CONGO™

Todos os vapores desta Companhia teem frigorificos, luz electrica, excelentes acomodages e todos os
modernos requisitos de navegagdo, proporcionando aos srs. Passageiros viagens rapidas e comodas.

TE——

Escritorios da Companhia:

Rua do Comercio, 85— LISBOA Poa g2 Nova Alfendegs, 34— PORTO

AGIZNTISS: ANVERS, Eiffe & C.°, Quai van Dyck, 10— HAMBURGO, E. Th. Lind, Alsterdam 39 Euro-
pahaus. —ROTTERDAM, H. van Krieken, P 0 B 662

"Telefones: Administragdo, C. 1527 — Chefe do Expediente, C. 1000 — Informagtes, C. 608 — Lesouraria’
e Passagens, C. 2665 — Comissariado e Servigos Medicos, C. 3202 — Engenheiros (Cais da
Fundigdo), C. 3052 — Cais da Fundigdio, C. 2087 = Depdsito @ Armazem, C. 4012,
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CAPITULO I

Origens e natureza da crise de Angola. Providencias
definitivas e transitorias. Counversio do emprestimo

Ex,m Senhores Representantes
dos Interessos Economicos de
Angola.

Desde o comego, adoptando o lu-
cido programa, sintetisado nesta frase
feliz «estudo de solugdes praticas, de
aplica¢lio imediata a Angola, embora
de caracter transitorio», que o sr.
presidente da assembleia magna por
esta fez aprovar, a vossa comissio
recusou-se a debater teoricamente
o problema dos bancos coloniais,
bem entregue ao saber e competen-
cia da comissdo oficial, da iniciativa
do sr. ministro das Colonias, e jul-
gou que lhe ndo pertencia tambem
fixar as responsabilidades da crise
que a Provincia atravessa.

Dai, o nada se dizer neste relato-
rio, sobre uma ou outra coisa.

Mas, desejando proceder com logi-
ca, julgou indispensavel comecd-lo
com o estudo sucinto das origens e
da natureza da crise, de modo a fazer
como que a sua historia. S6 por esta
se poderd conhecer as verdadeiras
causas dela, —base do remedio a

propdr.

A Grande Guerra veio surpreender
Angola num periodo de limitada acti-
vidade,

Sob o ponto de vista politico, a
nova organizagio administrativa de
1912-1913 ndo podéra ainda genera-
lizar-se nem sobretudo dominar as
dificuldades iniciais de adaptagio,
resultantes do seu caracter civil; tdo
pouco, mau grado os louvaveis esfor-
¢os do respeclivo Quartel General, o
problema da ocupag¢do territorial se
encontrava, sequer, em equagdo, por
carencia de forgas milifares e de ade-
quados recursos financeiros disponi-
veis.

Sob o ponto de vista economico,
tambem o progresso era muito lento.
A recente lei de terras, a propria
poitaria 990 que daquela conservava
as vantagens adiando para depois do
aproveitamento das concessdes a qua-
si totalidade dos correspondentes en-
cargos,—apenas comegavam 2 ser
compreendidas e aproveitadas.

De féra da Provincia, ndo vinham
para ela sendo escassos capitais e
muito raras iniciativas.

A produgdo lutava, em mds condi-

e medidas complementares

¢oes de resistencia, com bruscas os-
cilagoes de cotagdo, que, se afecta-
vam especialmenfe a borracha (para
a qual a desvalorizagdo tomava por
vezes um verdadeiro aspecto de ca-
tastrofe), ainda eram nalguns anos
bastante sensiveis no que respeila ao
algoddo e ao café.

Por isso, a exportagdo, diminuida
quanto ao primeiro dos indicados ge-
neros, permanecia estacionaria ou
pouco crescia quanto aos demais. (1)

Como, porém, o volume geral das
transacgdes era de pequeno vulto,
para’ anular os efeitos de qualquer
desequilibrio na balan¢a de pigamen-
tos da Colonia, bastavam ou as co-
berturas que os subsidios metropoli-
tanos (destinados a suprit os deficits
or¢amentais (2) ou a fazer face ds
despesas extraordinarias de opera-
¢Oes militares) anualmente forneciam,
ou os creditos que ds suas agencias
em Angola concedia a séde do Banco
Emissor, - ji entdo com o0s recursos
mais do que suficientes para as dimi-
nutas necessidades locais. (3)

No periodo seguinte—que vai des-
de o comego da conflagra¢do europeia
até ao inicio da tentativa do regime
dos Altos Comissariados, - esta situa-
¢do sofre apenas alteragdes de deta-
lhe, ndo podendo medifici-la, radical-
mente, como seria necessario, a ac¢fo
excepcional daquele ou daqueles ra-

(I) — Vidé quadro primeiro.

(2) — <Apesar da insuficiencia de contas
e eslatisticas, parece que devemos tirar,
de tudo o que fica exposto e considerado,
uma conclasdio aproximada da realidade.
E ade que o deficit médio anual de An-
gola, sem contar as despesas de sobera-
nia, propriamente ditas, orcava por 1.300
contos - ouro, no come¢o do periodo de
1890 a 1921, e que foi crescendo, pouco a
pouco, a ponto de serde certo algum
tanto superior a 1.500 contos, ouro, no
fim deste. Assim é crivel tambem que em
iodo esse lapso de tempo ele chegasse a
45.000 contos, ouro.> — Dr. Querino de
Jesus, Relatorio ndo publicado sobre as
finnacas de Angola, folhas 24.

O Sr. Dr. Vicente Ferreira escreve
tambem: — «Nfio tinha Angola, antes da
guerra, meios proprios suficientes para
equilibrar a sua balanca de pagamentos,
valendo-lhe frequentemente a metropole
ou a provincia de S. Tomé, com remessas
de numerario. < — Regime monetdrio e
}Jancario nas Colonias Portuguesas» —
1. 97.

(3) Vidé quadro segundo.

ros ministros das Colonias de cujos
nomes Angola ainda se recorda,

E, de uma férma global, sem [azer
a metecida justica a tanto esforgo
que numa exposi¢do detalhada have-
ria que louvar, os factos podem ser
resumidos assim:

De comego, todo o trabalho do Go-
verno, metropolitano ou provincial, se
concentra no Sul da Colonia onde a
dificil luta € prolongada, primeiro,
pelo mal sucedido combate de Nau-
lila, e de seguida, pela complicada
preparagdo do.novo avango até i fron-
teira, com reocupagdo dos territorios
abandonados e dominio efectivo das
grandes dreas sempre insibmissas.

Depois sucedem-se as graves rebe-
lives do «interland - de Loauda e Novo
Redondo, antecedidas pela geral in-
surrei¢dio do Congo, e toda a atengdo
do Governo € por estas absorvida.

Findas elas, com intervalo de efe-
mera tentativas de corajosa reac¢io
governativa, que ndo lograram triun-
far, por carencia de direcgdo supe-
rior, a Provincia é abandonada a si
propria ¢ o Estado ndo consegue le-
var a sua benefica actividade mais
longe do que ds deficientes solugdes
de mero expediente normal,

Desajudados, assim, de qualquer
eficaz auxilio oficial, o comercio e a
agricultura, porém, sob o estimulo de
uma crescente melhoria de pregos e
a medida que csta se acen!ua, au-
menta a exportagdo de quasi todos os
produtos, com excep¢do da borra-
cha. (4)

Ganha forgas o cultivo dos generos
pobres, vencidas pela energia do co-
lono dos planaltos todas as colossais
dificuldades ue semelhante agricul-
tura.

Mas a pouca eficiencia, quer dos
transportes maritimos quer dos ter-
restres, até 1918, poe embaragos in-
superaveis a um mais largo desen-
volvimento que s6 nos dois ultimos
anos se torna indubitavel.

E porque, apesar de muito dimi-

- nuida em quantidade, a importag¢do

ndo s6 cresceu de valor (5) como
tambem mais onerosas passaram a ser
as exigencias de remuneragao dos ca-
pitais metropolitanos, a balanga de

(4) Vidé quadro terceiro.
(5) Vidé quadio quarto.



10

pagamentos (que em 1914-1915 se
equilibrdra pelos excepcionais recur-
sos facilitados 4 Colonia por motivo
das expedigdes militares (1), ja no fi-
nal désse periodo comegou a exigir
da Metropole suprimentos cada vez
maiores, traduzidos em sempre cres-
centes saldos devedores com a
séde do Banco Nacional Ultramarino
por parte das dependencias de An-
gola (2), ou supridos pelos importan-
tissimos capitais portugueses ou na-
cionalizadosque, de 1918 a 1920, acor-
reram 4 Provincia de Angola ou fe-
ram postos 4 disposi¢io dela.

E' nesta j4 muito perturbada situa-
¢do que, em 1921, se inicia a larga
politica de fomento do Alto Comissa-
riado.

Em homenagem 4 verdade, deve
conlessar-se que os factos se ndo apre-
sentavam entdo como vem de ficar
descritos,

Por falta dos respectivos elemen-
tos de informagdio, na sua maior parte
ainda por recolher, —governantes e
governados, errando na interpreta¢dio
daqueles, bem se podiam iludir com
as aparencias. E estas, aos olhos de
quasi todos, eram efectivamente as
mais animadoras.

As dificuldades de transportes, pro-
vocando a acumulagdo de produtos,
fazia beneficid-los quer das facilidades
de colocagdio derivadas da melhor
procura depois do fim da guerra, quer
da melhoria do prego.

Dai; expressos em escudos papel
lucros importantissimos, excedendo
os calculos mais optimistas, — bem
poucos sendo os que atendiam ao cor-
rectivo essencial da desvalorizagdo
monetaria.

Refl:xo da inflagfo metropolitana,
o credito para empreendimentos co-
loniais era em Portugal tambem rela-
tivamente abundante.

Por tudo isso se sentia em Angola
uma ansia de desenvolvimento, uma
febre de prosperidade, querendo por
em acg¢do todas as energias latentes.

No Alto Comissariado, tambem se via
«Grande» : portos, novos caminhos de
ferro e melhoria dos existentes, larga
instalagdo ou renovacdo de servigos,
telegrafia sem fios, avia¢dio, numero-
sas construgoes urbanas, multiplica-
¢do de comunicagbes ordinarias, in-
querito geografico, geodesico e geolo-
dico, por missdes especialisadas, etc.
—tudo se comegava ou sonhava ini-
ciar em breve,

GAZETA DAB COLONIAS

Mais tarde, com o produto das re-
paragdes alemds, viria ¢ complementar
desenvolvimento industrial, a aprovei-
tar em emprezas ou comparticipa-
¢oes do Estado, (3), e se daria o total
apelrechamento da maquina adminis-
trativa.

Para tdo imporfante e-dispendiosa
obra, ndo bastavam os recursos pro-
prios da Provincia—alids postos em
contribui¢do, desde logo e largamente.

Era necessario criarem-se receitas
extraordinarias, a obter féra da Colo-
nia,

(3) Encomendas feitas para a Ale-
manha, por conta das reparagoes : — Ma-
terial ferro-vidrio — 3.500 kllometros de
linha completa de varias bitolas; 160 lo-
comotivas; 2.100 vagdes.

Matzrial para obras publicas— Maqui-
nas ferramentas; material telegrafico e
telefonico para 13.200 quilometros, 1.500
estacdes e 40C postos; maquinas de tra-
cedlo caterpilar; bombas centrifugas ; tan-
ques de ferro; escavadores de'trincheira;
escavadores elevadores ; escavadores cor-
ta canais; guindastes montados em trato-
res; puindastes desmontaveis; britadeiras
locomoveis; betumeiras; caldeiras para der-
reter asfalto; auto-tanques para regas;
espalhadores a vapor e maguinas de absor-
¢cdo de’ agua de exgotos, em quantidades
variando entre 5 e 10. 50 quilometros de
linha Decauville, com vagdes rever-
saveis; 1.000 carrinhos de mdo; 10.000 pi-
caretas; 10.000 pés; 50 camides; 500 cami-
onetes com sobresalentes calculados para
10 -anos; 30 serras e 15 plainas duplas,
mecanicas.

Fabricas, oficinas e alfaias agricolas —
3 fabricas para cimento Portland, proces-
so via seca, para uma producio diaria de
30 ton.; 12 fabricas para tijolo, telhas,
manilhas, ladrilhos, ete, produzindo 1.000
telhas e tijolos por dia; 3 fabricas de des-
casques e polimento de arroz; 4 fabricas
de desgranemento e enfardamento de al-
goddo; 3 fabricas para moagem de milho;
uma fabrica frigorifica para preparar e
conservar carnes para exportacio com
uma producdo média de 3.000 ton. men-
sais; uma fabrica de cortumes, da capaci-
dade de 10 ton. diarias; 12 fabricas para
serracio e prel?arncﬁo da madeiras; 2 fa-
bricas de papel e cartdes; 3 fabricas de
cordas, capachos e outros artigos; 4 fabri=
as de secagem de legumes; 2 fabricas de
calcado; uma fdbrica de chapeus; 2 fdbri-
cas para escolha e debulha de café; 12
fdbricas de gelo, uma fabrica de pneus e
artigos de borracha; uma fabrica de bo-
toes e marfim yegetal ; uma fabrica de fia-
¢do, tecelagem e estampagem de algodio,
para consumo diario de 100 toneladas;
uma tipografia completa, para montagem
da Imprensa Nacional, tel como ade Lis-
boe; 2 oficinas de serralharia; 2 oficinas de
latoarig, 2 oficinas de reparagiio e pinturas
de automoveis; 50 tractores, sistema Ca-
terpilar, com charruas grandes,destorroa-
doras, etc; 50 debulhadoras de trigo e
50 enfardadores de palha, com motor.

(1) Importancia das despezas excepcionais, resultantes do estado de guerra, liqui-

dadas pelo Ministerio das Colonias:

Provincia de Angola

Anos economicaos Importancias
1914—1915 11.050 contos ou 1.932.000 libras
19151916 3973 » > 620.000  »
1916—1917 43 » » 63.000 »
19171918 1172 > v 156000 »
1918—1919 420 = > 527.000

(2) — Vide quadro quinto.

O Governo desta estava autorizado,
pela lei n.° 1131, a contrair empres-
timos até 4 quantia de 60.000 contos

ouro (13.333.333 libras), mas as dis-

nibilidades obtidas, na Metropole e

strangeiro, foram duma importancia
sensivelmente inferior, — talvez nio
excedente 4 equivalenciade 2.200.000
libras (4).

Com efeito, alem dos emprestimos
da Caixa Geral dos Depositos e dos
recursos facilitados pela Companhia
des Diamantes, por identico titulo ou
no de participagoes de lucros e divi-
dendos, o Alto Comissario utilizou, na
acquisi¢do de materiaes especialmen-
te, o credito de 936.000 libras que
fora aberto 4 Provincia nos termos do
decreto n.° 232, de 25 de Janeiro de
1923, e que a Metropole, apés a sua

substituigdo, teve de pagar com de-

ploravel atrazo,

Para fazer face a encargos externos
a mesma autoridade serviu-se ainda
dos recursos em moeda angolana que
obtivera negociando com o Banco Na-
cional Ultramarino o emprestimo de
10,000 contos ouro, ndo na totalidade
ou sequer na maior parte do montan-
te utilizado de 162.200.000escudos—
como se disse e escreveu. mas tdo
somente por uma importancia pouco
superior a 44.000 contos (5).

m escudos de Angola, produto
do aludido emprestimo, comprou
tambem ao comercio local muita da
maquinaria, carvdo, materias primas,
mercadorias, elc., que este importira
para saftisfazer as necessidades do
Governo, numa soma que é impossi-
vel fixar, :

Mas para o desiquilibrio da balan-
¢a de pagamentos, ja dificilmente
compensado no final do periode ante-
rior, ndo menos concorria uma circuns
tancia até agora desapercebida, que é
indispensavel sublinhar,

Por intuitos politicos, que ndo ne-
cessitam de maior pormenorizagdo, o
Alto Comissariado promoveu,— com
abono de passagens. com subsidios
de familia e outras medidas,—uma
activa emigragdo, chamando para An-

(4) Vidé quadro sexto.

(5) Transferencias  obtidas pelo Alto
Comissariado, em Angola, com no-
tas e moeda privativa: —

No Banco Nacional Ultramarino (so-
bre Lisboa):

De 1 de Julho de 1922 a
30 de Junho de 1923
De 1 de Julho de 1923 a
30 de Junho de 1924

5.285.447 ese.

_ 4800.000 »
10.082.447 esc.
(numa equivalencia de 96.000 libras,
aproximadamente):

Noutras casas bancarias e de comer-
cio:—

Durante os dois referidos anos eco-
nomicos— 9,727.334800 e 191.664 Ii-
bras, (numa equivalencia total de
33.514 contos ou de 270.000 libras,
aproximadamente).




gola uns largos milhares de portugue-
zes (1),

A grande maioria dos imigrantes
eram funcionarios do Estado, opera-
rios contratados por este. colonos sem
recursos a quem se concedia passa-
gdem gratuita, familias duns e doutros
(2), — elementos necessarios de con-
sumo que so indirecta e subsidiaria-
menle poderiam concorrer para um
acrescimo de exportagoes.

A colonizagdo europeia em Africa,
porém, se é o unico meio de uma na-
cionalizagdo eficaz, é tambem um lu-
X0 caro que se paga nas alfandegas
em importagoes de todo o genero, es-
pecialmente nos primeiros tempos de
sua instalagdo.

Dai o progressivo deficit na balan-
¢a comercial, acusado, desde 1922,
na classe dos tecidos, de artigos de
uso pessoal ou de mobiliario, generos
de alimentagdo, materias de constru-
¢do e outros (3).

Nao se conhecem ainda oselemen-
tes descriminados das estatisticas
posteriores; mas os numeros globais
delas, ja publicades, autorizam a pen-
sar que a mesma coisa se deu nos
anos seguintes, em propor¢oes deum
crescendo incomportavel (4).

Deste desiquilibrio,—agravado pela
rarefagdo total do credito em Portugal
que nflo sé afastava da Provincia no-
vos capitais mas exigia que dela vies-
sem pontualmente os juros dos muitos
milhares de contos metropolitano em-
pregados em Angola,—do volume de
pensdes e mesadas, lambem aumen-
tando sempre, resultou que ¢s meios
de pagamento para fora da Provincia
comecaram escasseando, € vieram a
ser muito inferiores ds necessidades
quando o Alto Comissariado reconhe-
ceu a sua impossibilidade de realizar
os emprestimos exteriores que deviam
custear a execugdo do seu plano de
fomento e o Banco Nacional Ultrama-
rino confessou que lhe eraimpossivel
ir mais longe quer nos creditos con-
sentidos ds suas dependencias da Co-
lonia, quer na emissdio. de cheques
seus sobre a séde, por valor superior
ao das correspondentes coberturas,
dada a importancia atingida pelo seu
enorme descoberto (5).

E, se balancearmos a situagio
da Provincia desde de 1923, em
que a crise atingiu o seu ponto
critico, sem grandes erros de detalhe
¢ ela a que passamos a resumir ;

O Governo da Provincia sem re-
cursos para continuar todas as obras
que -inicidra; com compromissos a
saldar; com uma circulagdo fiducia-
ria aumentada (de sua conta e sem

(1) Vidé quadro numero 7.
(2) Vidé quadro numero 8.
(3) Vidé quadro numero 9.
(4) Vidé quadro numero 10.
(5) Vidé quadro numero 11.
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contra-partida de qualquer valor efec-
tivo) em perto de 40.000 contos de
moeda divisionaria;

O Governo Metropolitano, ji onera-

.do com um eacargo de 9.000 contos-

ouro, verdadeiro suprimento de li-
quidagdio do passado, sem efeito re-
flexo apteciavel na economia de An-
gola;

0 comercio da Colonia com as suas
transacgoes paradas por falta de nu-

merario, com debitos importantes 4

metropole e sem forma de poder sal-
dar tais compromissos;
A agricultura sem os grandes pro-

.gressos de que necessitava, Intando

com um acrescimo de precos em to-
das as suas despezas de produgdo;
0 Banco Emissor, segundo as pro-
prias declaragdes, obrigado a manter
em caixa uma reserva fiduciaria que
lhe garanta sempre a possibilidade
de ocorrer aos pedidos de levanta-
mento de deposito (numa importan-
cia aproximada de 40 a 45.000 con-
tos), sem recursos de emissdo para
uma maior distribui¢dio de credito,

Verificada a evolugdo da crise, pen-
sa a vossa comissdo que, duma for-
ma objectiva e sem consideracies
de ordem pessoal, se devem [ixar, co-
mo principais, as seguintes causas de-
la:

a) Desaparecimento brusco dos
subsidios que a Metropole concedia
a Angola, no regimen anterior ao da
autonomia; (6)

b) Oscilagdo de valor da moeda
melropolitana e crise de credito que

_se seguin em Portugal ao final da in-

flagdo;

c) Insufiencia dos recursos em es-
cudos ouro, obtidos pelo Allo Comis-
sario;

d) Importagao do Estado, feita di-
rectamente por ele ou por intermédio
do comércio local, bem como o seu
pagamento com o produto do em-
prestimo interno;

¢) Aumento da populagdo europeia;

f) Insuficencia do acrescimo de
exportagdo, incapaz de cobrir o dese-
quilibrio resultante do aumento de
importagdes;

(6) Apos uma descricio pormenaorizada e
exata, da crise de Angola o Sr. Dr. Vicen-
te Ferreira,—a quem ¢é indispensavel alu-
dir sempre nestes complexos assuntos, —
recorda que a Angola, antes da guerra,
faltaram muitas vezes meios proprios su-
ficientes para equilibrar a sua balanca de
pagamentos,’e conclue: wComo poderia ela
entdlo produzi-los em 1922, para satisfazer
a mais dos encargos ordinarios, os pro-
venientes da obra de fomento que ia em-
preender — quando se encontrava com
todd a sua vida economica perturbada pe-
la guerra, que atingira o seu proprio ter-
ritorio; com as exportacdes quasi para-
lizadas pelas dificuldades de transportes
maritimos e a administracilo interna quasi
inteiramente desorganizada ?»—obra citar
da — fol 98.
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¢) Carencia de fortes instituigdes
de credito comercial, agricola e in-
dustrial; e

h) Ausencia de um plano de admi-
nistra¢do da Provincia, em que o seu
desenvolvimento progressivo f6sse con-
dicionado pelos recursos economicos
ja creados nelaou trazidos para a Co-
lonia pelos necessarios emprestimos
exteriores.

Em face de tudo o que vimos de
descrever, sentiu a vossa comissdo a
necessidade de estudar e expor duas
especies de solugdes: umas de cara-
cter definitivo, tendentes a normali-
zar a situagdio economica da Provin-
cia e a crear as bases do seu pro-
gresso e prosperidade; outras de ca-
racter transitorio, indispensaveis 4
resoluglo das dificuldades de momen-
to que tornam impossivel a aplicagio
do primeiro grupo de medidas ou li-
mitam a sua eficacia,

As disposigoes de ordem geral, a
que se vem de fazer referencia, cons-
tituem o titulo IV do nosso projecto
de resolugdes; mas, para melhor com-
preensdio do presente relatorio, ha
que fazer-lhe uma imediata, se bem
que sucinta referencia,

Segundo o modo de vér da vossa
comissdo, ¢ indispensavel que o Alto
Comissario de Angola proceda a uma
inexoravel revisio do orcamento de
despezas, supriminde ou reduzindo to-
das as verbas que forem julgadas
dispensaveis ou compressiveis,

No capitulo das receitas, na impos-
sibilidade de aumentar os impostos
existentes, jd actualizados até ao ma-
ximo, cumpre-lhe fazer vigiar a sua
exacla cobran¢a,—com o objectivo de
alcancar pela conjugagdo dos dois pro-
cessos o equilibrio orgamental das
receitas e despezas ordinarias, logo
que a situagdo da Provincia o consin-
ta.

A mesma autoridade efectuard tam-
bem a revisdo de certos diplomasem
vigor de modo a obter a modificagao
dos processos burocraticos que pre-
sentemente impedem ou dificultam
as iniciativas particulares produzindo
a desconfianga na administragio da
Provincia e organizard uma activa
propaganda dos recursos e possiblili-
dades de Angola em todos os seus
ramos, quer na Metropole quer no
Estrangeiro, designadamente em Lon-
dres e Nova York.

Finalmente, ndo sé adoptard todas
as demais providencias que possam
concorrer para chamar a Provincia
capitais e individuos competentes.
tanto nacionais como estrangeiros, fa-
cilitando o mais possivel o processo
de concessdo de terras e de outras
concessdes, incluindo as dos exclusi-
vos, quando de reconhecida utilidade,
como ainda, especialmente, estudard
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e preparard a gradual execucfio de um
bem elaborado plano defomento, condi-
cionado pelo correspondente aumen-
to de produgdo, com que haverd sem-
pre de justificar as obras iniciadas, e
antecedido pela obtencdio dos recur-
sos indispensaveis ao seu financia-
mento, mediante as respectivas ope
racoes de credito externo.

Na preparagdo das medidas provi-
sorias, que constituem a segunda par-
te do nosso trabalho, comegou a vos-
sa comissdo por estudar as conclu-
soes com que o sr. Governador do
Banco Nacional Ultramarino fechou
a sua conferencia.

Findo esse estudo, as primeiras
ideias em que, por unanimidade, nos
puzemos de acordo, foram: a da ne-
cessidade de limitar ao montante ji
fornecido o emprestimo de 26 de Ju-
nho de 1922; e a de que o governo
portugués deveria converter em titulos
metropolitanos de Divida Publica Por-
tuguesa, o montante do mesmo em-
prestimo, que seria reduzido, aten-
dendo-se 4 diferenga do valor entre
a moeda de Angola e a nacional, se-
gundo um cambio a fixar, por acdrdo
entre o Governo e o Banco,

Todos conhecem a perturbagio que
esse emprestimo causou na vida eco-
nomica da Colonia e por isso desne-
cessario se torpa fazer a justificagio
do nosso primeiro ponto de vista,

O segundo limita-se a aceitar as
anteriores sugestdes, quer locais, quer
do proprio Emissor, e a conveniencia
mutua de tal operagdo € evidente.

Este ultimo pode encontrar nela a
forma de mobilizar tio grandes, mas
até agora tdo inuteis recursos,

Angola, ferida profundamente no
seu credito pela repulsa dos actuais
titulos que, expressos em escudos
provinciais, ninguem aceita nem como
um meio de coloca¢iv de capitais
nem sequer como instrumento de cau-
¢do ou penhor, — tem todo o inte-
resse tambem em fazer cessar tdo
prejudicial situagdio.

Mas, do beneficio da aludida mobi-
lizagdo, ainda a Colonia compartilha,
porque parte das disponibilidades,
provenientes daquela, lhe s@io desti-
nadas, directa ou indirectamente,
quer pelo concurso que o Banco da
ao fundo de transferencia (creado
pela Base 18.* do projecto de resolu-
¢oes) quer pelo compromisso que o
mesmo assume de (nos termos da
Base 6.%) destinar as importancias,
provenientes da movimentagio dos
titulos, 4 amortisacdo dos debitos que
as dependencias de Angola contrai-
ram para com a Séde, melhorando
assim a posicdo e o credito d'aquelas,

Aceita a vossa comissdo a hipotese
de que os futuros titulos venham a
ser expressos em esterlino, com os
encargos na mesma moeda, fazendo-
se entdo, pelo cambio da data da con-
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versdo, a equivalencia do valor entre
a moeda metropolitana e a britanica.

Deve mesmo esclarecer que todas
as suas preferencias vdo para esta
ultima selugio — ndo sé porque to-
das as nagoes de moeda desvalori-
zada procuram evitar que nela fiquem
expressas as suas dividas futuras,
com receio do prejuizo derivado de
qualquer melhoria cambial, mas ain-
da porque a taxa de juros, dimn uta
para o prego corrente dos capilais
nos mercados porfugueses, tornaria a
colocagdo do emprestimo em Portu-
dal, quando expresso em moeda me-

tropolitana, muito dificil e sempre -

extraordinariamente onerosa pela cor:
relativa depreciagdo do nominal de
cada titulo,

Como ja o deixou exposto, a vossa
comissdo preocupou-se, essencial-
mente, com a escolha e adopg¢do dos
melhores processos para facilitar a
mobilizagdo dos novos titulos, — por-
que desta, no seu entender, dependem
as demais solugdes, de exclusiva in-
teresse para a Provincia.

Por isso, — tendo em aten¢do que
o credito da Colonia estd profunda-
mente atingido, embora de momento,
pelo ndo pagamento em prazo de al-
guns seus compromissos em Londres,
pela demora na satisfagido dos juros
do actual emprestimo e, ainda, pela
necessidade de pedir ao Governo
Central o sacrificio de um recente su-
primento, — se adoptou para a con-
versdo a forma indicada de criagdo
de titulos metropolitanos da Divida
Publica Portuguesa, de cotagiio asse-
gurada, - o que nenhuma alteragdo
substancial fraz ao sistema actual, uma
vez que o Estado era jd avalista do
emprestimo colonial a substituir e,
quando o ndo fosse, nunca da sua
falta de pagamento se poderia desin-
teressar.

Para as relagoes entre a Metropole
e a Colonia, seguimos a formula esta-
belecida na Lei do Financiamento,
admitindo a consignagdo da totalidade
dos rendimentos da Provinciu 4 ga-
rantia do pagamento dos encargos que
derivem da conversdo.

A vossa comissdo entendeu conve-
niente deixar expresso que ao Go-
verno Central compete facilitar ao
Banco a colocagdo dos novos titulos,
quer promovendo que lhe sejam aber-
tos creditos sob essa caucdio por
qualquer das suas instituiges de
credito, — Banco de Portugal ou Caixa
Geral dos Depositos, — quer acei-
tando-os como garantia da circulagfio
fiduciaria ultramarina.

Este ultimo objectivo poderia le-
vantar reparos, porque a ideia de uma
garantia exclusiva ou preponderante
em titulos-ouro, dadaa uma circulagio
fiduciaria convertivel, seria claramente
um absurdo.

Mas, no regime de curso forgado,

as reservas de uma emissdo teem ape-
nas o fim psicolo%icu de manter a
confianga publica (1) e o de assegu-
rar pela sua facil transformagdo em
garanlia metalica efectiva, a exequi-
bilidade do futuro regresso a um pos-
sivel regime de conversio.

Por isso, solugdo igual 4 que pro-

_ pomos, tem sido geralmente aceite.

Assim, na India os titulos do gover-
no local constituem parte da respe-
cliva reserva (2) e s6 em fundos do
tesouro nacional foi constituido o
acrescimo de garantia pedido, depois
de 1917, aos emissores das velhas co-
lonias francezas e ao Banco da Indo-
China, pelas emissdes privativas das
suas sucursais de Noumeia, Papete e
Dijibouti.

Tambem, ao Banco da Africa Oci-
dental, o mesmo foiautorizado, a par-
tir de 1920, na proporgao de
71.000.000 de francos de reservas em
titulos contra 15.000,000, em especies
metalicas (3).

E, no Egipto, metade das reservas
do banco emissor, privilegiado, desde
1898 que € constituida porfundos pu-
blicos ingleses ou egipcios (4).

A vossa comissdo, igualmente por
unanimidade, seguidamente emitiu o
voto de, tdo depressa quanto fosse pos-
sivel, passar para o%aﬂco Nacional ,
Ultramarino o direito de criagdo de
cedulas nos termos do decreto n.°
8383, de 25 de Setembro de 1922,
que aquele exercerd nos termos do
mesmo diploma.

Nada se decidiu quanto 4 fixa¢do
do total e das modalidades da emissdo;
mas, nos trabalhos preparatorios des-
sa resolugdio, por unanimidade tam-
bem, ficou expresso que a importan-
cia ,de 30.000 contos (a que haveria
de juntar o montante de cedulas do
banco, ainda ndo recolhidas, e o das
notas de um escudo, para se conhecer
a exacta tolalidade da moeda divisio-
naria) era brutalmente excessiva para
as necessidades da Colonia e devia,
portanto, ser consideravelmente re-
duzida,

Muito mais trabalhoso e longo foi
o restante trabalho da vossa comis-
sdo.

Sucessivos projectos foram elabora-

(1) — <Caucdélo teorica> — lhe chama
Nogaro — Monnaiz, 201. «Garantia mo-
ral» — , escreve Laporte — Le probléme

monetaire, 220, corrigindo a opinido de
Arnauné, de que «um penhor intangivel
ndo ¢ juridicamente um penhor» — La
Monnaie, le credit et le change, — 493.

(2) — Regime et circulations monetaires
d’ aprés—guerre,—documenta¢do coligida
pela Sociedade das Nagdes. — 250.

(3) = Vally— Les banques coloniales, —
Picart, ed. 1924, fls. 44 e 104.

(4) — Marcel Labordére— Monnaie de
papier coloniale—Revue de [Paris—23°
Année, n.° 9, fls. 214,
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dos. discutidos e modificados, antes
de se encontrar o texto que a todos
satisfizesse,

No que agora forma o capitulo [11
do projecto junto, procurou-se adap-
tar 4 anormalissima situagfo da Colo-
nia as solu¢des ja experimentadas,
com eficacia, noutros paises em con
digdes identicas.

Fazer a exposi¢do de tais solugdes
bem como dos principios a que dou
trinariamente obedeceram ; justificar
porque julgamos necessario nio acei-
tar algumas e modificar outras; indi-
car principalmente as circunstancias
peculiares a Angola que distinguiam
esta dos demais dominios ou nagdes
lutando com crises paralelas, tudo
isso e nada mais se procura fazer na
parte restante do presente relato-

rio,
CAPITULO I

- A intervengio do Estado
e impossibilidadede umre-
gresso ao regime de con-
vertibilidade em Angola.

~ Hoje—e isso pode escrever se com
confianga—nem autores nem estadis-
tas defendem jd o principio da iner-
cia do Estado perante as oscilagdes
do cambio, quando este respeita ds
relagdes entre a metropole e as suas
colonias ou dominios,

Ninguem se mostra disposto a con-
sentir que aoferta ou a procura, quan-
do ndo a especulagio, regulem domi-
nadoramente o fenomeno cambial.

Pzlo contrario.

Mais facil, me:mo serd encontrar
quem se preste a defender as idéas de
Lord Dufferin, tomadas em 1886 por
exageradamente audaciosas e revolu-
cionarias (1), do que as do Gover-
nador da Guadaloupe, da Comissdo
de Estudo, ou de Laporte, que,—até
1912, —pareciam receber os melhores
sufragios. (2).

(1) =<Os interesses da Colonia exigem
imperiosamente que se faga um esforgo de-
cisivo para regular a questfio monetaria
indiana.

N#o admito, e ndio podemos admitir, que
as oscilagdes do valor relativo de duas
moedas—a da metropole e a da colonia,
ndo possam ser disciplinadas ou que ndo
haja meio de limita-las aos maximos & mi-
nimos anteriores a 1873. E, se como esta-
mos convencidos, ha possibilidade de tor-
nar estavel o cambio entre as duas moe-
das, o Governo de Sua Magestade e este
Governo da India assumiriam a mais grave
das responsabilidades, despresando os
meios legaes de obter semelhantes resul-
tadoss. Citado por Decamps—Les chan-
ges étrangers, Alcan, Paris, 2" Ed. fls.
148—1922.

(2)—«Concluo, pois, que ndlo pertence
ao Estado fazer pressdo sobre o curso
dos cambios, competindo-lhe apenas des-
truir quaesquer embaracos ao livre funcio-
namento da lei da oferta e da procura.

Na minha opiniio o Governo niio deve
ir mais longe do que isso.»

Discurso de 1897. Reproduzido no Bo-
letim Oficial.
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A Franga, a Inglaterra e os Esta-
dos Unidos, fixando um curso do cam-
bio ou mantendo inalteravel uma pa-
ridade de convengdo, decidiram o pleito
pela sua intervencdo directa, pondo
termo a4 controversia doutrinaria.

A primeira das indicadas potencias
mais radical do que as outras, ndo
consente que exista cambio entre ela
e a sua Africa do Norte, incluindo
Marrocos,

Para Madagascar o mesmo se dis-
poe no projecto ministerial, jd apro-
vado nas duas Camaras

A paridade do franco metropolitano
e do de qualquer daqueias possessoes
é assegurada permanentemente pelo
Estado.

Para tal efeito, embora sob moda-
lidades diferentes conforme as respe-
tivas convengoes, a Metropole cobre
o deficit de coberturas num sentido
ou noutro,

Na de Marrocos estabelece-se que
o tesouro francés abrird, em Paris,
ao Banco Emissor do Protectorado,
uma conta corrente, que serd credita-
da pzlo montante das ordens emitidas
em Franga sobre Marrocos e debitada
pelo das ordens inversas. Quando tal
conta mostrar saldo credor, o Banco
ndo pode dispor deste, mas cobra ju-
ros sobre ele; na hipotese contraria,
o tesouro s6 tem direito a exigir o
reembolso do saldo em Marrocos, tam-
bem acrescido de juros enquanto ndo
proceder 4 cobranga. (3).

Na Algeria ou Tunisia, goalques
pagamento a fazer em Franga, ou vice-
versa, pode efectuar-se quer por vale
postal quer por intermedio do Banco,
sendo o premio egual num ou noutro
€aso.

0 Banco, quando lhe falte cober-
tura, recorrera ao Correio, como qual-
quer particular, levaudo a importancia
dos vales tomados, a credito do Es-
tado, na conta corrente que para es-
se efeito entre ambos se estabeleceu,

Deste modo, uma balanga de pa-
gamentos desfavoravel 4 Algeria ou
4 Tunisia traduz-se, ndo por uma al-
ta de cambios, mas tdo somente pela
elevagio do saldo credor da conta
corrente entre o tesouro e o Banco,
que dquele pagard os respectivos ju-
ros. (4)

Mais complexo ¢ o sistema adopta-
do para Madagascar pela convengdo

«Resumindo: qualquer que possa ser a
eficacia da intervencdo do Estado na re-
gularizacfio dos cursos dos cambios, o
principio de tal intervenciio deve ser re-
geitado, in limine.» Relatorio da Comis-
sdo0 de Esmudo, publicado na Quinzena Co-
lonial, de 10 de Setembro de 1907. No
mesmo sentido, Laporte, ob. cit.—211,
213.

(3) -— Conv- de 29 de Dezembro de 1921.
Restany — Le probléme des capitaux dans
le& colonies francaises, Dallos, 1924. fls.
106.

(4)—Conv. de 12 de Dezembro de 1917,
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de 1 de Julho proximo findo, anexa
ao projecto de lei ja aludido.

Pelo artigo segundo do diploma -
principal, estabelece-se que, sempre
que para esse efeito, lhe sejam apre-
sentadas nas sucursais e agencias da
Colonia, o Banco é obrigado a trocar
as suas notas por ordem de pagamen-
to sobre a Metropole, a satisfazer
nesta, ao par e em notas do Banco
de Franca.

Naquela convengdo, porém. como
contra-partida do direito” que lhe é
reconhecido de tomar vales postais
sobre a Metropole nas condigdes dos
respectivos regulamentos (o que pra-
ticamente equivale a transferir parao
Estado o onus do anterior encargo),
o Banco abre ao tesouro francés uma
conta corrente que serd debitada por
todas as cobrangas e creditada por
todos os pagamentos que o primeiro
efectuar na Colonia em representa-
¢do do segundo, e assume o pesado
encargo de lhe entregar para credito
da mesma conta, todas as disponibili-
dades de que puder munir-se féra da
Colonia, pbr coberturas adquiridas
nela, salvo se as quizer aplicar exclu-
sivamente na aquisi¢io de ouro em
barra e metais amoedados, com cur-
so legal em Franga, yara formacio
ou complemento da sua reserva de
emissio,

Do saldo que tal conta acuse a seu
favor, por maior que ele seja, ndo po-
de o Banco dispor até final do con-
trato.

Por sua vez, o Estado s6 em Mada-
gascar terd direito a exigir o que por
ventura lhe pertenga.

A contagem dos juros ¢é reciproca,
mas a taxas diferentes, —um pouco
mais elevadas do que as estabeleci-
das na conven¢do algeriana. (5)

Essencialment y egual a estae a
marroquina, como fica exposto, a de
Madagascar apenas de ambas se distin-
gue pela obrigacao imposta ao Banco
de depositar no tesouro o produto da
totalidade das suas coberturas colo-
niais e pela absoluta e permanente
indisponibilidade do saldo " que elas
alcancem, de modo n3o s6 a tornar
possivel c[ue se forme um fundo de
reserva pela sua acumula¢@o, pondo a
coberto dos efeitos prejudiciais de
futuros deficits, mas bem assim a
impedir que o Banco desvie para ou-
tros pontos os recursos que na Colo-
nia obtem, for¢ando-o a aplicar exclu-
sivamente nesta todos os lucros da
emissdio e salvando-o da tentacio, —
a que tantos outros teem sucumbido, —
de gastar o melhor da sua actividade

(5)=Um por cento ao ano até vinte e

inco milhdes de francos; dois por cento

té trinta: doiz e meio até sessenta, dois

frez quartos até cem; e trez por cento

= ai para cima.—A Girault. Principes, 3.2
ed. fis. 416 do 3.° vol.
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na lucrativa, mas pouco util, opera-
¢do de compra e venda de cam-
bio. (1)

Impedindo a formagiio destes, po-
rem, a intervengdo do Estado é deci-
siva em qualquer dos trez regimes,
como decisiva foi, pelos resultados
aproximados que adeante serdo ex-
postos, a ac¢do da Inglaterra na In-
dia ou na Colonia dos Estreitos, e da
America nas Filipinas,

Estes exemplos, com que a dou-
trina se mostra em perfeita concor-
dancia, ddoa Angola o direito de pedir
que Portugal, no estreito limite dos
seus recursos, a auxilie a vencer a
crise de cambio em que se debate,

Aceite o principio intervencionalis-
ta, deve a vossa Comissdo explicar
porque ndo julgou possivel propor-vos
que se representasse ao Governo pe-
dindo-lhe que, pura e simplesmente,
pozesse termo ao curso forgado, de-
cretando o regresso 4 convertibilida:
de das notas circulando na Provincia.

Mau grado o geral empenho, por
unanimidade se reconheceu que esta
era decerto impraticavel nas circuns-
tancias actuais.

Angola iria para essa operacio
apos uma terrivel crise de confianca
na sna moeda, olhada como instru-
mento de pagamentos exteriores, e
quando a sua balan¢a de contas mos-
trava um desequilibrio anual de umas
desenas de milhares de contos.

Nao ¢é impunemente que se deixa

prolongar por trez largos anos uma
situagfio perigosa que exigira prontos
2 eficazes remedios.,
EPor mais elevado que seja o patrio-
tismo dos seus colonos, ao anuncio de
uma o inesperada convertibilidade
para uma moeda alé esse momento
sem cotagdo efetiva e segura nas pra-
¢as exteriores — poucos seriam o0s
que dela e de si proprios ndo duvi-
dassem, i

Tudo seria, por 1sso, absoluta-
mente inutil para evitar os eieitos de
nm formidavel ruskh, da mais insen-
sata corrida aos guichets do Emissor,
onde a troca das nofas se fiizesse, —

(1")—«Assim, o Banco da Africa Oci-
dental, que se utiliza do priviiégio da sua
concessiin com tanta larguesa, ndo desti-
na a descontos e emprestimos seniio uma
parte insignificante dos seus rectirsos,
despreza totalmente o credito agricola, e
interessa-se tambem muito pouco pelos ne-
gocios financeiros, industriaes ou comer-
ciaes das colonias onde possue estabele-
cimentos. Circunscreve se no seu papel de
Banco de cambio, consagrando-se és ope-
racdes de transferencias intercoloniais,
porque as notas emitidas numa sucursal
ndo sfio trocadus nas restantes, ou aos
cambios com a metropole e estrangeiros—
Vally, obra citada, fls 105. No mesmo sen-
tido, Max David—Etude sur ln Banque de
I' Indo —Chine, Paris, Michel, fls:181 e
Oualid,—Le privilége de la Banque d& 1’
Indo Chine et la question des banques co-
loniales, Giard, 1923, fis 121,
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tanto mais que toda a colonisacio
d'Angola vive desde meados de mil
novecentos e vinte e trez no regime
de pagamentos deferidos, de limita-
das amortisagdes. donde resultou um
cada vez maior cerceamento de cre-
dito, quer na Metropole, quer no Es-
trangeiro.
«Quan'o a esmola € grande, o po
bre desconfia» —e ndo pode duvi-
dar-se que, na Colonia, assim privada
de comunicages monetarias faceis,
a convertibilidade nd3o parecesse o
maior de todos os beneficios, de apa-
rencia miraculosa. assim como tam-
bem nao € licito pdr em duvida que
ao extremo limite de excassez de re-
cursos se vae chegando em Angola,
e disso se teriam de convencer mes-
mo os menos credulos, — aqueles
a quem a fenaz resistencia da Pro-
vincia até agora tem iludido.
Tanto bastava, sob o ponto de vista
teorico, para condenar tdo arriscado
empreendimento,
Com efeito, ndo s6 geralmente se
ensina que
«€ importantissimo saber es-
colher o momento proprio
para passar do regime de
curso forgado para o de con-
versio, sem iuconvenientes
de maior e sem os riscos
perigosos de um fracasso,»

e que,
«em consequencia, quando
o regresso a convertibilida-
de coincide com uma situa-
¢ao de desconfianca ou des-
equilibrio no mercado cam-
bial, se torna indispensavel
que a reserva de reembolso
seja extraordinariamente po-
derosa para ser possivel fa-
zer face @ troca das notas,»

como se conclue que,
«Portanto, uma época de
crise € o periodo menos
oportuno para tentar a ope-
ragao»

e se elucida que, déste medo,
«a quebra de equilibrio na
balanga de pagamentos in-
ternacionais, por exemplo,
criaria 2o exito desta um
obstaculo tanto mais grave
quanto a intensidade do des-
equilibrio tivesse sido
maior.» (2)

E igual unanimidade doutrinaria
se encontra para assegurar que a vida
do Banco emissor se tornaria preca-
ria, qualquer que fosse a sua consti-
tuicdo e recursos.

Documentando-o, numa exposi¢o
de absoluta clareza, em primeiro lu-
gar recorda-se que

«<um Banco de emissdo s6

(2')--Subercazeaux,--Le papier monnaie.
Giard, 1920 fis 311 a 313.

pode funcionar normalmente
quando a maioria das suas
notas se conserve em cir-
culagao efectiva»

e que isso equivale a reconhecer que
«fais estabelecimentos, no
regime de convertibilidade,
apenas sdo viaveis nos pai-
ses em que os portadores
das notas ndo pecam o ime-
diato reembolso delas, leva-
dos por quaisquer causas a
preferirem-lhe as especies
metalicas que representam,»

para, em conclusdo, se afirmar que
«isso necessariamente se vi-
A a dar em toda a parte
onde o numerario escasseie
por exigencias de pagamen-
tos exteriores,» (3)

Mas estas razoes teoricas encon-
tram-se ainda confirmadas, infeliz-
mente, por uma longa serie de fac-
tos,

Assim, o Chili tentou o regresso
convertibilidade com oitenta milhdes
de piastras em disponibilidades me-
talicas para reembolso de uma circu-
lagdo de sessenta milhdes apenas, e,
apesar disso, ndio pbde manter o re-
gime por mais de trés anos, vencido
por uma crise de panico que nada
conseguiu debelar.

Tambem a [talia, no seu primeiro
ensaio de conversdo, teve de desistir,
embora tivesse igualmente reunido
somas superi res ao montante da cir-
culagdo fiduciaria do Estado.

Outro tanto sucedeu 4 Austria, em
48, porque o ter¢o normal de reserva
ameagava esgotar-se num curfo pe-
riodo de meses. (4)

Mesmo, quanto a colonias, os exem-
plos nio faltam;

Na Reunido, a «Caixa de descontos
e emprestimos», criada no regime da
conversdo, se bem que recebida com
absoluta confianga publica, ao fim de
trés anos viu-se forgada a suspender
pagamentos por esgotamento da re
serva metalica com que fora iniciada,
—equivalente a setenta por cento da
emissio,

Ainda, ao primeiro Banco da Gua-
dalupe, com uma circulagdo nunca
superior ao duplo das reservas, foi
impossivel prorrogar a troca das notas
por mais de dois anos. (5)

Pelo exposto, doutrina e pratica se
associam na mesma condenacdo de
uma tentativa inviavel.

(3)—Lacour,—Histoire. IV fls 380. No
mesmo sentido, autor e obra anteriormen-
te citada, fls 97 e Ansiaux-—«um instru-
mentto de pagamento $6 tem na realidade
absoluto poder libaratorio quando assenta
profundamente na psicologia da sociedade
que o utiliza. O gualificativo de «confian-
ca= é insuficiente para explicar este estado
de espirito, melhor serviria «crenca?, no
sentido religiosoe.

(4) ~Subercazeaux, ob cit.—310.

(§)—Laporte, ob. cit—147 e 149.



Mas, quando tudo faltasse, outras
circunstancias (e estas especiais a
Angola) impediriam sempre uma ime-
diata experiencia de converlibilidade.

Ndo se ignora que, ao lado do pa-
pel fiduciario emitido pelo Banco Na-
cional Ultramarino, o primeiro Alto
Comissario da Republica pdz em cir-
culagdo quantia pouco inferior a qua-
renta mil contos, a tiiulo de especies
divisionarias.

Deu-lhe, porém, nfic s6 curso for-
¢ado, mas ainda um poder liberatorio
ilimitado, que repugna absolutamente
4 sua alegada natureza de moeda
subsidiaria.

Empregues pelo Estado na liquida-
¢lo das suas despesas de qualguer
ordem e grandeza, tais «melos ficti-
cios de pagamento»,—na frase conhe-
cida de Vissering, —foram aceites
pelo publico com repetidos protestos,
mas sem. eficaz resistencia (que alids
os tribunais puniram quando chama
dos a julgar os poucos casos em que
esta chegou a uma recusa terminante
de recebimento) e hoje seria um con-
tra-senso, um condenavel abuso mes-
mo, reservar aos seus portadores de
ocasido vm tratamento diferente do

ue se queira estabelecer para os

onos das notas do Banco, porque
uns ¢ outros instrumentos fiduciarios
foram indistintamente empregados e
serviram em concorrencia para obter
quitagdes e adquirir bens, numa per-
feita equiparagao de valor.

¢(Pensa alguem, conhecidas as gra-
ves dificuldades transitorias em que
se debate a tesouraria provincial, na
possibilidade de lhe exigir o imediato
resgate de tdo grande soma, ou, com
igual caracter de urgencia, de lhe pe-
dir que constitua o volume de reser-
vas metalicas necessarias para iniciar
de pronto a sua convertibilidade, man
tendo-a até final?

Supomos que ndo, mas semelhante
negativa equivale a declarar imprati-
cavel tambem a conversdio do restan-
te papel moeda, de responsabilidade
do Banco, que se ndo compreende
sem aquela.

Acresce, porem, ainda,— quando se
pensasse o contrario, — que este acu-
sa nos seus cofres um saldo de depo-
sitos 4 ordem, que de ha muito vem
oscilando entre trinta e seise quaren-
ta milhdes de escudos.

A maior parte dessa importancia,
sendo a sua quasi totalidade, perten-
ce a entidades estranhas 4 provincia
¢ provem de fundos retidos na Colo-
nia, por falta de contra-partida em
transkerencias.

O que esfe-facto representa ea for-
ma como ele se pode refletir no mer-
cado cambial, em hipoteses paralelas,
— néio o escondem os livros,

Assim, em 1908, o Banco da Indo-
China consignava no seu relatorio que
«devendo a Colonia & Melropole, e
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especialmente ao Tesouro desta, so-
mas imporlantes conservadas em de-
posito 4 erdem na sucursal de Saigon,
era indiscutivel que s6 a existencia
de semelhante credito a favor da
Franga falseava as condigdes econo-
micas do pais, porque a perspectiva
do seu repatriamento influia desas-
trosamente nas cotagoes da moeda lo-
cal. (1).

E, na «Semana da Moeda» efectua-
da em Paris, concluia-se que, de mo-
mento, era impossivel adoptar qual-
quer processo de conversdo do franco,
a taxa fixa, dada a existencia de gran-
des creditos de identica constituigdo,
embora de bem diversa origem (2).

Parece-nos que a igual conclusao
se deveria chegar quanto a Angola.

Nas condigdes descritas. a conver-
tibilidade importaria, desde o comego,
um reembolso certo e imediato de va-
lor equivalente a pelo menos trez
quintos da emissdo, sem que alids tdo
pesado sacrificio (por si s6 muito su-
perior ao da formagdo das reservas
que em epocas normaes sio precisas
para assegurar a manuten¢io perma-
nente do sistema) fizesse diminuir a
actual circulagdo num centavo que
fosse e por novos recursos se thaveria
de garantir a conversdo desta.

Quanto fica escrito documenta que
seria ingenuidade supér que, para por
o Banco a coberto de incomporiaveis
encargos e salvaguarda-lo dos riscos
do empreendimento, chegaria que de
futuro, ele seguisse uma cautelosa po-
litica de distribuigiio de creditos e de
contrac¢do monetaria, tal como recen-
temente a recomendava ao governo
austriaco o Dr. Vissering e ja no se-
culo passado o havia aconselhado o
Bullion Report. (3)

(1)=Mingot—La question des Banques
Coloniales, Paris, 1912,—130.

(2)—«Chegado assim o momento pro-
picio para a sua realizacdo, quem duvida
que os francos adquiridos por estrangeiros
e que se conservam em deposito nos Ban-
cos franceses sejam levantados pelo menos
na sua maior parte? E que se seguird en-
tdo? Tornar-se-4 preciso converter em
divisas estrangeiras todos esses depositos,
cujo repatriamento nos serd reclamado, e
onde encontrar cambio para efecfuar se-
melhantes transferencias? — Decamps —
Trabalhos da Semana da Moeda, fls 395.
No mesmo szantido Arthuys, —id, id, 165.

Quando ao perigo do «flottant», pode
ainda  ver-se lves Sourisse, — L.es experi-
ences récentes de réglementation du chan-
ge et leurs resultats, Jeuve, 1694, fls 17.
€ sef.

(3)=«Deste modo o novo Banco pade-
ria efectuar imediatamenie todas as ope-
racdes de cambio numa base de ouro. Ser-
lhe-ia consentido mesmo emitir, no regime
de convertibilidade, papel moeda libelado
em coroas-ouro garantido pelas reservas
4 sua ordem no estrangeiro, desde que ele
Se agsegurasse com um rigorismo extreme
de que as suas notas 86 sairiam das suas
caixas para fins produtivos, de modo que
houvesse a certeza que paralelamente e
em contra—partida da parte utilizada da
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Nem sempre esta se demonstra efi-
.caz na defesa das reservas de um
emissor ¢, como o comprova uma lon-
ga serie de exemplos, ndo poucas ve-
zes, — para que o doente ndo morres-
se da cura por total esgotamento de
forcas, —se tornou indispensavel aban-
dona-la, destraindo pela renovada
abundancia de um mez a tenaz parci-
monia de alguns anos.

Assim, no Chili, no decurso dafra-
cassada lentativa de implantagdo do
regime-ouro, ao fechar 1892, tdo gran-
de era a rarefacgdo monetaria produ-
zida pela recoiha e queima de notas,
que apezar da inquebrantavel resolu-
¢do do goverro de preparar a con-
versdo do papel moeda pela diminui-
¢do da circulacdo, se ndo levou mais
longe a deligeneia, e, no ano seguinte
porque a espera ou oadiamento conce-
dido, nflo fizéra diminuir a contragdo,
embora o governo continuasse a de-
clarar-se em principio contra novas
emfssoes, foi forcoso autorizar o au-
mento da circulagdo, perante a para-
lisacdio brutal .dos negocios.

«Desta maneira, no primeiro semes-
tre de 1893, desfez-se tudo quanto se
fizera em matefia de restrigoes». (4)

Tambem no Brazil, depois da de-
flagdio de 1837 e 1839, porque se re-
conhecen que «ndio era licito conti-
nuar a queimar notas, sem se provo-
car uma catastrofe de efeitos eguaes
a uma bancarrota», nova emissdo se
autorizou, que inatilizou todo o ante-
rior esforgo em contrario. (5)

Egualmente, quer a Inglaterra na
India, apoz uma dezena de anos de
politica de contracgdo monetaria, pro-
vocando uma grave crise de credito
uma elevagiio da taxa de desconto, de
verdadeira agiotagem para a época,
quer a America nas Fiiipinas, depois
de um pouco menor periodo de iden-
tica politica, cederam a pressio dos
factos, voltando a primeira 4 amoeda-
¢do de rupias, numa quantidade de
cem a duzentos milhdes anuais, e dei-
xando a segunda de retirar da circu-
lagdio as moedas de novo pezo rece-
bidas a troco de cambiaes sobre New
York. (6)

Seguramente, pois, quer pelo exa-
gero da chamada moeda divisionaria,
quer pelo enorme montante de trans-

emissdo se viria a constituir um valor ne-
gociavel em produtos e mercadorias.»—
Problémes internationaux économiques
et financiers—QGiard, 1920, fls 72.
(4)—Subercazeaux, ob. cit.—379.
(5)—Id, id, 162. E, quanto 4 limitada in-*
fiuencia da rarefacdo monetaria sobre os
cambios (e 86 uma continuada melhoria
destes, diminuindo a necessidade do reem-
boiso para fazer pagamentos exteriores,
podia conduzir a uma conservacio de re-
servas metalicas nas caixas do emissor)—
veja-se Nogaro, obra citada, 48, 49, 55
e especialmente 182 e seguintes, bem co-
mo Subercazeaux e Decamps,—obs. cits,
159 e 161, embora menos calegoricamente.
(6)—Nogaro, ob cit, fIs 3 e 53
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ferencias em suspenso representadas

em depositos 4 ordem, contra o levan- |

tamento dos quaes o Banco nada po-
deria opér, —a convertibilidade, por
enquanto, nada mais pode ser em An-
gola do que uma aspiragdo louvavel,
um objectivo ideal, a ndo perder de
vista, (1)

Deve, porem, a vossa com ssdo
acrescentar que antes da implantagdo
de um regime-ouro efectivo (salvo se
tal facto se désse simultaneamente na
Colonia e na Metropole) haveria ain
da de submeter a reforma a um novo
exame, no ponto restritco dos possl-
veis inconvenientes que dela podediam
resultar para as boas relagoes entre
Portugal e Angola.

E facil é evidenciar que se ndo trata
de uma hipotese absurda, indigna de
ponderagao,

Mas mais do que quaisquer razdes
teoricas, — nada dificeis de induzir,
alias, — melhor elucida o problema
expor como ele se apresentou a Fran-
¢a e 4 Indo-China, quando a partir de
1917 a apreciag@o da prata e depois
a baixa do franco-papel crearam en-
tre este e a piastra uma elevada dife-
renga de valor.

Para tanto € suficiente reproduzir
os concordes depsimentos, que ndo
escasseiam.

Assim, na sessdo de 29 de margo
de 1922 do Comité do Comercio e In-
dustria da Indo-China, disse-se:

«As emprezas francezas, ji
antigas ou de recente cria-
¢do, debatem-se contra a im-
possibilidade de transferir
quaisquer importancias de
Franga para a Indo-China,
que s6 produzem nela um
numero insignificaute, e so-
bretado precario, de piastras.
Inversamente, os capilais
nacionais, existentes na Co-
lonia, fogem para Franga
atraidos pela inesperada va-
lorizagdo. Em seis semanas,
cincoenta milhdes de francos
passaram assim para a Me-
tropole. Se tal situagio se
mantem, pouco dinheiro fi
card na Indo-China e ocorre
pergunfar como serd possi-
vel continuar ainda ali ne-
gociando.»

(1) Esta ¢ tambem a opinido do Sr.
Dr. Vicente Ferreira, que, apos um desen-
yolvido estudo, conclue: «Sfio contrarias
fis leis economicas que regulam a circula-
¢lio das riquesas, e portanto condenadas a
falharem, fodas as tentativas para o esta-
belecimento dum regime monetario normal,
com circulagiio e livre exportacilo da moe-
da dé oiro, emquanto a colonia nilo poder
oferecer, em troca ou compensacdo das
mercadoriag ou <ervigos que recebe, ou-
tras mercadorias ou servicos, de valdr pe-
lo menos equivalentes —

Obra citada—fls 11.
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E nos relatorios apresentados &
assembleia geral da Sociedade Finan-
ceira Francesa e Colonial, de 14 de
Margo de 1922 e 12 de Abril de 1923,
expoz a sua direcgdo:

«A Indo-China, esse riquis-
simo paiz, bem merece que
as economias da Mie-Patria
nela precurem emprego,
cada vez mais. Infelizmente
as dificuldades monetarias
criam um obstaculo sério d
transferencia dos capitais
metropolitanos e fazem adiar
o desenvolvimento da Colo-
nia, que ndo seria menos fa-
voravel ao enriquecimento
desta do que ao de toda a
Franga, que ficaria mais li-
vre do dominio estrangeiro
se tirasse melhor proveito
dos recursos da I[ndo-China
¢ beneficiasse das suas ex-
portagoes para oS restantes
mercados.»
«Mas o que é indiscutivel é
que a diferenga de moeda
entre a Fran¢a metropolitana
e a sua Colonia constitue uma
barreira quasi invencivel
que se opdz 4 colocagdo de
capitais francezes em novas
empresas indo-chinesas e
obsta 4 rapida valorizacdo
daquelas, por isso mesmo.»

Por seu lado, o coronel Bernard
escreve

«De todas as nossas posses-
soes, a Indo-China € segura-
mente a mais rica e a que
mais se prestaaum desenvol-
vimento intensivo. Porém, a
importagdo de capitais, que
¢ a condigio essencial de
toda a obra de colonizagao
pratica, manifesta-se impos-
sivel, porque ndo se vio em-
pregar somas importantes
num paiz onde o franco so-
fre uma depreciagdo formi-
davel e cuja moeda local
estd sajeita a variagdes in-
cessantes.» (2).

E Oualid, depois de perguntar

«Como poderd pensar-se que
um capitalista, zelando os
seus interesses, na presenga
de oscilagdes da piastra, in-
do num ano do valor de 5
francos ao de 16,50 para
descer depois a seis francos

(2) «A questdo monetaria indo-chinesas
Saigon. 1922

vé colocar fundos no Extre-
mo Oriente, a ndo ser com
a intenciio de nunca mais os
repatriar?

conclue que

«A introdug@o de capitais
tornou-se pois uma operagao
rara, reservada quer aos es-
peculadores audaciosos con-
fiados na alta cotagio da
piaslra ou que ndo receiam
correr os riscos das suas os-
cilagdes, — fazendo-se € cla-
ro pagar bem caro dos aven-
turosos emprestimos, quer
40§ pouco NUMerosos capita-
listas habilitados a grandes
imobilizagdes de fundos na
Indo-China, durante anos e
anos, os quais por isso se
podem desinteressar das os
cilagdes cambiais, (3)

Porém. como supbmos haver de-
monstrado, o ensejo de uma conver-
tibilidade nio estd proximo em Ango-
la. e, portanto, ndo na que levar mais
longe o estudo das consequ:ncias
dela.

Apenas, a quem discordasse do nos-
so modo de ver, haveria o direito de
pedir que ndio se esquecesse deste as-
pecto da questdo e o elucidasse con-
venientemente, demonstrando que os
inconvenientes notados na Indo-China:
quanto 4 colonizagdo por capitais
franceses, se ndo poderiam vir a dar
na Colonia, no que toca a capitais
metropolitanos.

Nio se deteve a vossa comissdo a
estudar uma conversio em escudos
portugueses, ndo s6 porque ela encon-
traria id:nticas dificuldades a con-
vertibi idade em ouro (com exce-
p¢do da levantada em ultimo lu-
gar) mas ainda porque ndio sendo
licito acreditar que o Banco Emissor
na presente situagdo da Provincia a
aceitasse, tambema mesma ndo po-
deria ser-lhe imposta, uma vez que o
contrato geral de 1919 ou o privativo
de 1922 sé da primeira haverem pre-
venido a possibilidade.

Do ambito dos seus rabalhos sdi
tambem o problema da unificagio mo-
netaria — que presuporia medidas le-
gislativas prévias, pelo menos alteran-
do ltotalmenle o actual regime contra-
tual,

De resto, a impossibilidade da efe-
clivagdo dele esti demonstrada com
inexcedivel clareza na tése do Sr.
Dr, Vicente Ferreira, nada havendo
que lhe acrescentar.

(3) Qualid—Obra citada, fls. 89




CAPITULO ILI

0 regime da reserva exterior ou do
~ padrdo-ouro de cambio e a esta-
bilizagao

Mais praticavel do que o regresso
a convertibilidade seria a adaptagio
a Provincia de qualquer das variantes
do chamado «gold exchange standard
System» ou padrdo-ouro de cambio.

Todos o conhecem na sua mais ce-
lebrada experiencia,—a da India In-
glesa que, principalmente depois de
1918, nenhum livro da especialidade
deixa de expor com largo desenvol-
vimento de pormenores.

Para o compreender, é necessario
relembrar gyue a unidade do regime
monetario indiano ¢ a rupia,—moeda
de prata.

Desde 1873, o valor déste metal,
em barra, baixou incessantemente e
com fortissimas oscilagdes,

Por isso, como a amoedagio da
prata era livre na India, a rupia pas-
sou a seguir com exacliddo a cotagdo
do valor de compra e venda déste
metal na praca de Londres e, por-
tanto, o cambio indiano perdeu a sua
antiga regularidade.

S6 em 1893, depois de vinte anos
seguidos de uma grave e ininterrupta
crise, por proposta de Lord Lands-
downe, entdo vice-rei, os governos
metropolitano e local se decidiram
a fixar uma relagdo legal do cambio
entre o ouro e a prata amoedada, na
base da média das respectivas cota-
¢oes num determinado periodo.

Acordaram tambem, no errado in-
tuito de consegu’r a melhoria cam-
bial pela rarefac¢dio monetaria, em
fechar as Casas da Moeda da India 4
amoedagdo por conta do publico, e
das mesmas se ndo aproveitarem
igualmente para amoedagdes oficiais,
que ficariam temporariamente sus-
pensas.

Embora sem proposito, com a pri-
meira dessas resolugdes foi obtido
um outro resultado bem mais eficaz.

Pela supressdo da liberdade de
amoedacdo tirou-se aos devedores es-
trangeiros a possibilidade de pagarem
as suas dividas importando prata em
barra para transformar em rupias e,
donde, em consequencia, a de faze-
rem baixar o cambio destas 4 sua
paridade metalica.

‘E como as recebedorias e tesoura-
rias do Estado recebiam moedas de
ouro, inglesas, segundo a paridade
legal estabelecida e as Casas da Moe-
da trocavam na mesma proporgdo o
ouro, amoedado ou em barra, que
lhes era apresentado, —o cambio pou-
co a pouco veio a aproximar-se tam-
bem da cotagdo oficial,

Assegurada assim a estabilizagdo
déste sempre que a balanga de paga-
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mentos fosse favoravel 4 India, fal-
tava completar a solugdo numa hipo-
tese contraria.

Fez-se isso em 1898, autorizando-se
os devedores estrangeiros a depositar
ouro no India-Office em Londres con-
tra transferencias telegraficas sobre
Calcutd, Madrasta e Bombaim, 4@ pa-
ridade de 16 dinheiros por rapia (que
fora adoptada), e aproveitaram-se as
reservas que por esse efeito se foram
acumulando na Metropole para sobre
elas emitir ao mesmo prego saques
em libras esterlinas, postas 4 dispo-
sigdo dos devedores da Colonia, que
tivessem de efectuar pagamentos fora
desta.

E desde entdo, muito embora o
valor da prata-metal tivesse conti-
nuado a baixar, sofrendo enormes
oscilagdes, e da grande superioridade
das importagoes sobre as exportagoes
em 1908 e 1914, o cambio indiano
conseryou se estavel até 1918, em que
a exagerada alta do metal obrigou os
governos a estabelecer mais adequa-
das paridades. (1)

«A significagdo da reforma mone-
taria por esta férma realizada na In-
dia é pois clarissima podendo dela
tirar-se esta conclusdo: — € possivel
estabilizar em relacdo ao ouro uma
circula¢gdo interna de prata, a uma
paridade arbitrariamente escolhida e
superior ao valor comercial do metal
contido nas moedas, quando se tomem
as seguintes precaugies:

@)—suprimir o regime da
livre amoedagdo, a fim de
quebrar qualquer solidarie-
dade entre a cotagdo da
moeda nacional e a da prata
em barra;

b)—aceitar em pagamentos
do estrangeiro o ouro, amoe-
dado ou em barra, receben-
do-o 4 paridade escolhida
para a moeda de prafa in-
terna; e

¢) —constituir uma reserva
de ouro, no estrangeiro, com
o objectivo de poder forne-
cer saques sobre as pragas
exteriores, 4 mesma pari-
dade, quando a balanca de
pagamentos se apresentar
deficitaria.» —(2)

Teoricamente, facil foi concluir, de
seguida, que identicos principios se
podiam relerir a paises de circulagdo
fiduciaria pura e até com assinalada
vantagem.

(1) =Decamps—ob. cit.—148. Hoovere
—La stabilisation du franc,—Istra, Stras-
bouryg, 1923, fls 80.

(2)—Nogaro,—ob, cit.—54 e 55
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Com efeito, «o caracter rigorosa-
mente fiduciario da circulagfo inter-
na, composta de papel inconvertivel,
facilita o bom funcionamento do sis-
tema, porque, ndo tendo este valor
intrinseco, assim se evita o perigo de
uma fuga de moeda, provocada por
uma melhoria de cotagio do corres-
pondente metal em barra, acima da
paridade de conversdo estabelecida.»

Tal conclusdo esid alids confirmada
por repetidos faclos: —as duas tenta-
tivas austriacas, a grega e as do Bra-
sil e da Argentina, com as suas cai-
xas de conversdo, assentando de um
modo essencial em identicas ideias.

Ndo ha necessidade de fazer mais
desenvolvida alus@o a nenhuma delas.
assim como € inutil qualquer refe-
rencia as experiencias tentadas nas
Filipinas, em Sido e nos Estabeleci-
mentos dos Estreitos, — paises de
moeda de prata como a India, onde a
viabilidade da reforma se verificou de
10V0,

Mais util é mostrar como a doutri-
na dd ao sistema uma franca aprova-
¢do, tanto nos principios que o regem
como nos fundamentos que o im-
poem.

Principiemos por reproduzir o que
respeita a estes:

«Torna-se intoleravel a si-
tuagdo que as oscilagdes
cambiais provocam, Ndo ha
possibilidade de fazer quais-
quer calculos ou previsdes
economicas, como base de
negocios, e isto ameaga de
uma subita catastrofe ndo so
o comercio internacional co-
mo toda a vida economica
duma parte do mundo, cada
.vez maior» —depods o profes-
sor Cassel, na Conferencia
de Bruselas em 1920,

«As flutuagdes do cambio
tornam, com efeito, o comer-
cio impossivel. Quem ne-
goceia hoje em dois paises
de moeda diversamente apre-
ciada, joga evidentemente
numa loteria.

Se pudessemcs estabilizar
o cambio, se nos fosse licito
dizer aos comerciantes que,
durante um ano, durante
seis meses, vigorava deter-
minada taxa, as transacgoes
regular-sz-iam imediatamen-
te,» —confirmou o marqués
de Castinal, na mesma con-
ferencia. (4)

«A estabilidade cambial €

(3)—Nogaro. ob, cit.—fis. 60.
(4)—=Memorias e discussdes da Confe-
rencia de Bruxelas,—, fls. 49 e VII, fls 31.
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uma condi¢do essencial, tan-
to ao desenvolvimento do
comercio como 4 facil im-
portagio de capitais. As
grandes oscilagoes de cam-
bio sdio males que é preciso
fazer cessar o mais depressa
possivel» — escreve por sua
vez Babbington Smith, no
relatorio que elaborou em
representa¢io da Comissdo
Monetaria da India, apre-
sentado em 1919,

«0s capitais estrangeiros
ndio gostam de ir empregar-
se em paises onde se pro-
duzam baixas de cambio ou,
sequer, que estejam proxi-
mos ou expostos a esse pe-
rigo*», e, para- os afastar,
«dando-se a persistencia de
um regime cambial desre-
grado, basta a terrivel amea-
¢a de uma agravagdo subita
e de uma depreciacio ilimi-
tada, com todo o seu cortejo
de desastres», - ensinam Su-
bercazeaux e Nogaro. (1)

Desta férma, sobre a inadiavel ur-
gencia da reforma ndo se duvida,

E sistematizando a doutrina que se
pode elaborar com a experiencia in-
diana e suas derivadas, em resumo
concluem :

«A moeda ¢ tambem uma
mercadoria que como as
demais se compra e vende.
Em consequencia, havendo
quem faca isso a um preco
determinado, sem limite de
quantidade, nem escolha de
pessoas, € obvio que nin-
guem aceilard comprar ou
vender cambiais a prego
menor do que o oferecido
pelas instancias oficiais,
qualquer que seja o deficit
da balan¢a de pagamentos
e o verdadeiro valor que, por
este, ao referido cambio cor-
responderia. (2)

De seguida, pondo o regime da es-
tabilizacio em confronto com o da

(19) Obras citadas, respectivamente, a
folhas 233 e 279.

(2°) No mesma sentido, Gleen Hoover,
obracitada, e especialmentie Subercazeaux,
que escreve:— «(0) que seria necessario
fazer para regular as cotagdes do cambio
internacional? Do mesmo modo que para
fixar o preco de uma mercadoria basta
oferecer compré-la e vende-la & preco de-
terminado, para estabelecer o cambio—
que nilo € outra coisa mais do que o preco
do ouro, serd soficiente fazer a compra e
venda dele a uma cota¢fio firme. Desta
forma poder-se-d& manter a circulagdo —
papel para todas as fungdes monetarias a
dentro das fronteiras, com um cambio
fixo para os pagamentos exterjoresr—

Ob. citada. 263.
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convertibilidade e dando a preferen-
cia ao primeiro, declaram:

«As numerosas experiencias
de regresso a um cambio
estavel mostram-nos que
com uma circulagdo interna
de papel com o curso forga-
do, mas convertivel a uma
taxa fixa para as liquidagdes
exteriores, pode dar-se a um
sfock de reservas o seu ma-
ximo de eficacia.

A supressdo pura e sim-
ples do curso forcado teria

por efeito tornar a nota reem-.

bolsavel em todos os casos
e a qualquer portador; pu-
nha em circulagdo as espe-
cies metalicas para servirem
de moeda corrente, quando
aquelas podem coalinunar a
ser substituidas por bilhetes
do Banco na circulagdo in-
terna, sem inconveniente de
maior.

Ora (sem aludir ao risco
de entesouramento, que mui-
to se deve recear depois de
um periodo de perturbagdes
cambiais, abalando a confi-
an¢a publica) a consequen-
cia de tal medida seria fa-
zer diminuir as reservas
metalicas do emissor, em-
pregando a parte do stock
monetario nacional — que
deve esfar constantemente
disponivel para saldar as
transagdes  interntcionais,
— num objectivo (3) abso-
lutamente acessorio de ins-
trumento de troca interno.»

E, examinando a situagdo actual
da Europa em materia cambial, péem
como principios basilares do seu sa-
neamento que

a) — «deve tender-se a que
todas as circulagdes nacio-
nais, o mais depressa possi-
vel, possam trocar-se por
ouro uma a cotagdo fixa,

e que

b)— «é indispensavel proi-
bir que este volte a circular
porque a Europa terd neces-
sidade da totalidade do mes-
mo ouro Cemo reserva con
tra as oscilagdes do cambio,
sendo inamissivel que éle
venha a dissipar-se pelas al-
gibeiras e pelos cofres par-
ticulares ;

(3)—Nogaro—ob. cit. 232.

acresceniando que

¢) — «0 ouro que se obtiver
em froca da moeda nacional
fiduciaria (4 taxa fixa esta-
belecida) ndo podera servir
para outra cousa mais do
que para pagamentos de di-
vidas exteriores ou interna-
cionais.» (4).

Demonstrando a viabilidede do sis-
tema, feita a sua justificagdo -logica,
provada a conveniencia da sua ur-
dente adop¢do como remedio aos ter-
riveis efeitos da oscilagdo cambial,

parece-nos que a aplicagio dele 4
Provincia de Angola se impde, em-
bora haja que proporcionar os seus
beneficos efeitos 4 deficiencia de re-
cursos com que vai ser iniciado,

Porque a vossa Comissdo é forgad
a reconhecer, pelas razoes ja aduzi-
das contra a convertibilidade, que
nem ¢ possivel constituir o volume
excessivo de reservas em moeda me-
tropolitana que seria necessario para
fazer face 4 totalidade de pedides de
transferencia, nem isso seria favora-
vel 4 economia de Angola, no periodo
de reconstitui¢io que ela atravessa.

Estabilisado o cambio (e destruido
assim o poder moderador que este
tem pelo possivel encarecimento do
seu preco quando a procura € maior
que a oferta) (5) nenhum de nés po-
de antecipadamente figurar até que
ponto alcangaria o deficit, desde que
o Estado, Banco Emissor ou diversa
entidade equivalente, aceitasse o en-
cargo de satisfazr obrigatariamente
todos os pedidos de compra de cam-
biais sobre a Metropole ou estran
geiro,

E certo que tal compra seria sem-

(4) Keynes — Reconstruction of Euro-
pe.—Conferencia de Genova.

(5)—Laporte—«Mas o cambio tem wn
poder moderador que ndo pode esquecer-se.
A importaciio tende a diminuir sempre quei
se dd uma elevaclo de cotacdes e é por
ele que, em parte, uma nagdo conhece a
sua exata situaciio economica.»— Laporte.
ob cit—213.

«0) cambio revela-se como indicador da
muita precisidio, um barometro de extrema
sensibilidade que ensina a quantos saibam
consultd-lo, simultaneamente se a taxa de
desconto ¢ demasiado baixa, se 0s meios
de compensagldo com o estrangeiro sdo
suficientes e se a moeda & sd. <Decamps—
ob. cit. fls XII e 22,

«Tambem: —» A elevacdo da taxa do
cambio a dois e meio por cento a partir
de comeco de fevereiro de 1921, justifica-
da pela nossa posicdo de devedora para
com a Franca, teve a sua feliz repercussdo,
como se previa e desejava, sobre as im-
portacdes da colonia, que logo comega~
ram a diminuir. «Banco ga Reunifo. Rela-
torio d= 1922, fis 4.

Vér ainda: «Os cambios intervém eficds-
mente, quando ndlo artificialmente modifi-
cados, para manter entre certos limites as
diferencas da balance de pagamentos.» —
Vicente Ferreira, ob. cif. fis. 12.



pre condicionada pelas disponibilida-
des fiduciarias interiores, mas ndo pode
esquecer-se que estas esldo exagera-
damente aumentadas por uma infla-
¢do despropositada de especies divi-
sionarias e por oalras causas que ndo
interessa detalhar provocando a for-
magdo de um «flutuante», consignado
em deposito ou empregue a curlo
termo, o qual, engquanto ndo liquidado
ou reabsorvido, impedird sempre uma
eficaz controle das mesmas disponi-
bilidades.

Deve ainda ponderar-se que o Go-
verno iniciou e vae ser obrigado a
continuar (sob pena de prejuizo total)
a «mise-en-valeur» da Colonia: que
esta consiste principalmente em obras
de primeiro estabelecimento, — por-
tos, caminhos de ferro, edificagoes,
pontes, elc; e que em consequencia,
ndo s6 o importantissimo mercado de
trabalho, que éle custeia, em nada
concorre para o imediato aumento de
produgiio, como tambem as despezas,
que por ésse titulo faz, aumentando o
volume dos meios de pagamento @
disposi¢do da Provincia, ndo impli-
cam a existencia dum igual valor ne-
gociavel de novas mercadorias ou pro-
ductos, susceptivel de os compensar
na circulagdo.

Quando porem eslas razies priva-
tivas d'Angola se ndo dessem, basta-
vam as de ordem geral, que ja expo-
zémos, para demonstrar a impossibi-
lidade de se entrar desde ja num re-
gime de absoluta acquisi¢do de cam-
biais.

De resto, é para a vossa Comissdo
claramente evidente que o fundo de
transferencias, — a que alude a base
decima oitava do capitulo terceiro
do projecto junto, — seria de toda a
forma insuficiente para satisfazer a
a totalidade dos pedidos destas, com
especialidade no primeiro ano de vi-
gencia do regime, pelo que terd de
manter-se a actual situagio de escolha
e rateio de cambiais, embora atenna-
da pelo desafogo do credito exterior
obtido.

Tal fundo seria de trinta mil con-
fos e superior a essa importancia sfo
os depositos por (ransferencias em
suspenso nas sucursais do Ultrama-
rina,

Por isso, nos decidimos pelo siste-
ma que se elabéra no aludido capi-
tulo.

A vossa Comissdo foi para éle
absolutamente contrariada, — ainda
que nas suas linhas essenciais o mes-
mo se aproxime de anteriores suges-
toes da Colonia e do Governo do Ban-
co, — porque a eficacia duma inter-
vengdo legal sempre lhe pareceu muito
precaria, nesta materia tio complexa

Mas ndo encontrou forma nem de
o substituir com vantagem nem de o
evitar sem maiores prejuizos.
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Comvem ainda recordar que uma
politica de estabilisacdo monetaria,
persupde sempre a intervengio direta
do Estado que, por vezes, se serve
dos servigos jd existentes, dofando-os
de fungdes cambiais — e isso fez o
Governo Britanico, aproveitando o In-
dia-Of‘ice, em Londres, e as Casas
da Moeda nas Capitais indianas de
Calcutd, Madastra e Bombaim, — e,
outras vezes, im roviza instituicdes
proprias. gderalmente ‘denominadas
«Caixas de Conversdo», — como no
sistema argentino e brazileiro,

Dadas as circunstancias especiais
da Provincia, a vossa Comissao julgou
que, em Angola, era preciso ir mais
longe, reservando exclusivamente
para ¢ Governo, representado pela
Comissdo Reguladora de Operagfes
Cambiais, a instituir nos termos da
Base X, todas as Operagees de com-
pra de coberturas e de venda dos pa-
ralelos meios de transferencia.

S6 esta medida permitird conciliar
0 nosso proposito de limitar os lucros
dos intermediarios 4 comissdo fixa de
2 por cento, com o de um s¢ cambio
de venda, igual em todos os pontos
da Colonia.

Com efeito, até agora. —como no
decurso deste trabalho se comprova,
—as necessidades de pagamentos ex-
teriores e, em consequencia. a pro-
cura e o preco de compra das res-
pectivas coberturas ndo € uniforme
em todos os mercadoes angolanos.

Superior em Loanda e Mossamedes,
descresce um pouco ja em Benguela
e Lobilo, para diminuir ainda mais
nos restantes portos exportadores da
Provincia.

Este fenomeno (que, num pais de
civilisagdo moderna, depressa cessaria
por arbitragens, de praga a praga)
dura desde o comeco de crise e pode
manter-se em Angola, por falta de
comunicagoes continuas e regulares
entre ~quelas e dada a carencia de
organisagoes bancarias generalisadas,
salvo a do Banco Emissor.

Deste modo, a manuten¢do legal
da liberdade de com :rcio ou serviria
apenas de mascara aparenlte ao mo-
nopolio efectivo do aludido Banco
(desde que, na fixacio do prego de
venda se atendesse, de modo pre-
ponderante ao custo medio das cober-
turas eun toda a Provincia,—custo
sempre inferior exactamente ao da-
quelas pragas onde os poucos esfa-
belecimentos bancarios independen-
tes, de caracter local, lhe poderia fa-
zer concorrencia) ou daria aos inter-
mediarios, fora de Loanda e Mossa-
medes, um acrescimo injustificado de
lucros, absolutamente condenavel na
sitnagdo da Colonia, (se, pelo contra-
rio, tal fixacdo se fizesse atendendo
s6 aos pregos maximos de compra).

A este monopolio, de facto, teem
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conseguido fugir os concorrentes,
desde o comego da crise, porque o
excesso de procura de cambiais, so-
bre a co respondente oferta, inutilisa
a vantagem que o Emissor poderia
tirar do sex melhor prego de venda.

Mas, de futuro, outro tanto ndo su-
cederia, dado que, em- reforge das
disponibilidades do Banco, viriam os
recursos do «Fundo de Tranferencias»,

a que adean e se faz mais prome-
norisada alusfio, - 0§ quais necessa-
riamente ndio p deriam ser oferecidos
ao publico por prego superior ao mais
favoravel do mercado.

E, como ninguem defenderd o prin-
cipio de uma venda a pregos mais
caros. pelo prejuizo geral que acarre-
tava, — a vossa Comissdo supde que,
tambem, pessoa alguma prelerird, 4
reserva do comercio a favor do Go-
verno, o disfargado monopolio do
Banco emissor, — que ele proprio
alids repeliu, desde o comego das ne-
gociaghes.

Certo ¢é ainda que a nova situagdo
nenhnm prejuizo (raz para os.actuais
cambistas, de quem a Comissdo Re-
guladora das Operagdes Cambiais se
servira para a compra das coberturas,
com a mesma comissdo do dois por
cento, que no regime de liberdade
lhes seria atribuida.

Tao pouco, a nova exigencia da
prestacio de aval (a que se alude na
base XII do projecto de resolugdes,
e que, como é obvio, o Estado nunca
poderia dispensar) altera de qualquer
modo o statuquo, em que, de facto,
cada banqueiro pela compra da cam-
bial toma jd a si o risco da sua ma
cobranga, garantindo-se contra éle —
como de futuro o fard antes de dar o
seu «afiidavit», — on com a apertada
escolba dos emitentes ou com quaes-
quel precauges acessorias, como en-
tregas de conhecimentos, fiangas;
etc. ;
A responsabilidade que, assim, vird
a assumir para com o Governo da
Provincia, por virtude do seu aval,
nio lhe traz, substancialmente novos
encargos,

Demais sistema semelhante estd
vigorando na metropole, sem prejui-
zos nem inconvenientes de maior,

Sobre-tudo, ndo encontrou a vossa
comissdo melhor processo a adoptar
e por isso o aceitou sem relutancia.

Deve esclarecer-se que a recusa de
prestacdo d'aval, ndo impede a futura
emissdo de qualquer cambial, para
que apare¢ca comprador dispensan-
do-o, a qual fica apenas dependente
de audigdo da Comiss@o Reguladora
de Operagdes Cambiais (como cautela
a possiveis abusos) e sob a condicdo
essencial da respectiva venda ser
feita pelo cambio vigente, 4 data da
operagio.
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Outro desideratum a vossa comissio
deixou consignado: — o da venda
obrigatoria ao Governo da Provincia
da totalidade das coberturas, obtidas
de terceiro, por quasquer entidades
individuaes ou colectivas da Colonia,
considerando-se como tais todas as
operagdes que, contra pagamentos em
Angola, se traduzem [éra dele num
encaixe o: recebimento de moeda
metropolitana ou estrangeira.

Desnecessario ¢ defender a me-
dida, — consequencia logica das dis-
posi¢oes anteriores j4 examinadas.

Sem ela, mesmo, todo o sistema
idealisado seria de uma inaplicabili-
dade manifesta, especialmente o re-
gimen de reserva estabelecido a favor
do Estado.

De defesa tambem nao necessita a
nossa resolugio de todo o futuro ser-
vico de tesouraria, a que as fungdes
cambiais derem causa, se fazer por
intermedio do Banco Nacional Ultra
marino, como Caixa do Tesouro, no
Ultramar, — e ndo por repartigdes
publicas, a instalar, dificil e compli-
cadamente,

Desta forma se evitam ainda os
correspondentes encargos financeiros,
uma vez que o Emissor aceita o en-
cargo de prestar todos os servigos
sem remunera¢io e com o indispen-
savel caracter de obrigator edade.

Previu a vossa Comissdio, tambem,
— embora tal hipotese seja um ma-
nifesto absurdo, especialmente nos
primeiros anos, —a de um excesso
de coberturas, destinando-o a com-
pensar os descobertos anteriores a
vigencia do regimen proposto.

A penalidade, de ndo poderem be-
neficiar do rateio subsequente as
casas que se recusem a enirar no
imediatamente anterior, tem o funda-
mento obvio de evitar as especulagdes
com previstas baixas de cambio,

Os recursos locais, em notas de
Angola, indispensaveis 4 Comissdo
Reguladora das Operagdes Cambiais
para a compra de coberturas, serdo
fornecidos pelo Banco Nacional Ul-
tramarino, nos termos detalhados nas
bases XXXII, e suas secgdes.

A solugdo proposta é uma adapta-
¢lo 4 Provincia de legislagio metro-
politano do «Fundo de Maneio», de
que apenas se diferenceia, essencial
mente, por ndo vencerem juros as
importancias adeantadas, ao contrario
do que sucede com o Banco de Por-
tugal,

do se torna, pois, preciso funda-
menta-la on dar acerca dela mais
largos detalhes,

Seguir-se-ia justificar o principio
de entregar a uma Comissdo, como
delegada do Governo, o rateio e dis-
tribui¢do pelo publico das disponibi-
lidades para pagamentos exteriores.
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Mas, na situagio que a Provincia
vem sofrendo desde ha perto de tres
anos, nem mesmo isso aparece como
indispensavel.

Efectivamente, como se escreveu,
com tal medida o «statu-quo» s6 éal-
terado em detalhes e po menores.

Angola sabe bem que, de ha muito,
a liberdade teorica de comprar cam-
biais, reconhecida a todos os seus co-
lonos, sem distingdo, na realidade a
nada corresponde.

Nzo as compr a quem quere mas tdo
somente os rarissimos que as podem
obter, wercé de circun tancias que
nio vale a pena detalhar.

De um modo geral, pode dizer-se
que até agora a escolha de pedidos
de transferencia era feita pelos ge-
rentes das casas bancarias da Colo-
lonia ou pelos poucos exportado-
res, vendendo cambiais em concor-
rencia com 0s primeiros.

Solicitando-se do Estado o auxilio
de uns milhares de contos anuais,
prestando-se o Banco Nacional Ul-
tramarino a identico sacrificio, bem
como a empregar exclusivamente em
transferencias a totalidade de cober-
turas que adquirir, — pouco logico
pareceria que ao Governo de Angola
e aos colonos dela, pelos seus repre-
sentantes, se no desse tambem in-
tervencdo (em igualdade de atribui-
goes com o delegado do estabeleci-
mento emissor) na delicada operacdo
de regular o emprego dos recursos
de credito cbtidos, como garantia
do melhor aproveitamentos publice.

Deve ainda frizar-se que cousa se-
melhante 4 proposta, embora por di-
versos motivos e oulros objectivos,
adoptou o Governo da India, depois
de 1917, acabando com as transfe-
rencias ilimitadas sobre Londres,
cujo montante ficou dependente de fi-
xagdo oficial, etornando privativa, de
determinados Bancos e grandes casas
compradoras de cambio, a venda de
ordens de pagamento sobre a Eu-
ropa. (1)

E, mesmo teoricamente, se impde
a solugdo escolhida.

Assim, uma «Central distribuidora
de cambios» € tambem a que Nogaro
aceita, como condigdo indispensavel
de restauracio monetaria, para um
pais que ndio dispoe do «stock» de
divisas necessario 4s suas liquidagdes
exteriores, nem consegue obter o cre-
dito externo suficiente para compen-
sar fotalmente os «deficits» tempo-
rarios da sua balanga de contas. (2)

(1°)—Hoover—ob. cit. fls. 85.

(2*)—Nogaro,—ob. cit.—309. Tambem
o Sr. Dr. Vicente Ferreira, embora com
restricdes, reconhece que, em Angola, a
necessidade de um instrumento regulador
dos cambios—principalmente dos cambios
sobre a Metropole—¢ muito mais aparen-
te e ja foi reconhecida pela Associaciio

CAPITULO IV

Taxas de Cambio. O problema do
oredito interno

A" referida comissio pertencera
fixar o cambio de venda sobre a me-
tropole, pelo qual se regulard, como
até aqui, o das demais pragas exte-
riores, no intuito de estabilizagdio que
ja desenvolvidamente se justilicou.

Respeitando a sua plena 1 berdade
de acg¢do, a esta apenas um limite
(de tdo claros objectivos que dispensa
larga defesa) a vossa Comissdo se
julgou autorizada a formular: —
fixacio da verba minima a des-
tinar mensalmente a tranferencias de
pensdes dos funcionarios militares e
e civis, prestando servigo na Colonia.

No entanto (porque factos recentes
demonstram a necessidade de contra-
riar corajosamente uma explicavel
opinido oposta, manifestando-se na
Provincia) do seu dever lhe parece
deixar expresso neste relatorio, que o
cambio entre o escudo de Angola e o
metropolitano tem de ser elevado,
muito elevado mesmo, nos primeiros
tempos do regime.

A tdo pesado encargo (injustissima
diminui¢do no valor da rigueza exis-
tente imposta a uma dedicada e inte-
tigente colonizagdo que nada fez nem
concorreu para isso) ndo ha que es-
quivar-se.

Querer fugir-lhe, é nem compreen-
der os verdadeiros interesses da Co-
lonia nem cumprir os seus deveres
para com ela.

Encontra-se esta (como o compro-
va o instante pedido de um auxilio
exterior formulado pelas suas forcas
economicas mais representativas,—
trabalhos da Reunido Magna, das As-
sociagdes Comerciais de Loanda e
Bengucla, etc.) momentaneamente
fora de condigoes de fazer face, pe-
los seus proprios recursos, ao deficit
acusado pela sua balanga de paga-
mento,

Mas o suprimento, que lhe venha
a ser dado, é um remedio que sb a
gravidade da situagdo legitima, por-
que acarréfa um posterior aumento
de passivo, representado ou pelos ju-
ros e amortizagdo da divida contraida
para com o Estado ou pela futura
compensagdo do «descoberto» con-
senfido pelo Banco Nacional Ultra-
marino.

Demais, o esfor¢o na obtengdo do
credito, quando coroado de sucesso,
ndo péde repetir-se sem perigo.

Tambem a estabilizacdo consegui-
da 4 custa de recursos externos, ndo
s6 € precaria como € necessariamente
pouco duradoira.

Comercial de Loanda. A proposta dacria
¢flo do «Conselho do Comercio externo»
dessa necessidade deriva. —O. cit.fls. 182.—



Com efeito, € preciso que todos se
conven¢am que «ndo € uma solugdo
pratica constituir a reserva de socor-
ro, que condiciona a aplica¢do do sis-
tema, por meio de emprestimos em
moeda estranha; que isso se admite
apenas como expediente de comego
que urge substituir o mais depressa
possivel pelo afluxo natural de recur-
sos proprios; que, estes, s6 uma série
de balangas anuaes, acusando saldos
credores, os pode originar; e que
(como o pdem claramente em eviden-
cia as dificuldades que o regime en-
controu nas Filipinas, durante os pri-
meiros anos da sua adopgdo) um lon-
go periodo deficitario é o principal
obstaculo 4 viabilidade da estabiliza-
o, (1) :

Tudo quanto possa, pois, concorrer
para fazer diminuir o saldo devedor
da balanga de pagamentos exteriores
merece a nossa aprovagdo caloro-
sa.

Deste modo, que Angolando queira
tirar da reforma, que propomos, mais
do que esta legitimamente lhe pode
oferecer: meio de saber qual o pre-
¢o fixo do seu cambio, pelo menos
durante periodos determinados; re:
forco limitado das disponibilidades
deste, a empregar com parciménia, e
assinalada preferencia a favor das im-
portagdes de urgencia inadiavel.

As actuais cotagdes—especialmente
as do mercado livre ou as que pos-
sam estabelecer-se pela comparagio
com os encargos efectivos de nm pa-
gamento feito em generos de exporta-
¢do - devem servir de norma para se
fixarem os primeiros cambios do re-
gime estabilizado,

E a seu tempo, quando a melhoria
da situagdo se traduzir num aumento
de riqueza exportavel, se poderd tra-
tar de os fazer diminuir até total de-
saparecimento, —como o regime per-
mite na opinido de todos. (2)

Antes daquela ser um facto, segu-
ro e acentuado, — qualquer arbitraria
baixa no cambio constitue um abuso
e um absurdo,—triste continuagdo dos
condenaveis erros de 1922 e 1923,
que, ao menos, teema desculpd-los a

(1°)=Decamps, ob, cit—164 e 156.

(2°)—Efectivamente nada obstaa que o
valor da moeda interna em relaciio 4 exte-
rior, seja sucessivamente melhorado, por-
que a nogdo de estabilizacdio implica me-
nos a idea de uma taxa de conversdo, fixa-
da de uma vez para sempre, do que a do
regime de um mesmo cambio durante pe-
riodos dados, contido dentro dos limites
que a possibilidade de uma conversio
efectiva lhe assegura, e, por iss0 mesmo,
subtraido aos dleas da oferta e da procu-
ra. E ainda:—<0 objecto da estabiliza-
cdo ndo & fixar permanentemente a taxa
do cambio mas em primeiro lugar pd-lo a
coberto de saltos bruscos e sobretudo
de novas depreciacdes, e, finalmente, as-
segurar 4 nacfio interesssada o dominio
do seu cambio.»—

Nogaro, —ob cit. - fls 424 e 307,
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quasi total ignorancia em que ftodos
andavam da verdadeila situagdo a que
haviam levado a provincia.

E com a autoridade moral de quem
acaba de pér a claro tdo dolorosissi-
ma verdade (contraria aos interesses
imediatos de quantos trabalham em
Angola ou a ela estdo ligados) a vos-
sa comissdo ‘tem-se por obrigada a
ndo esconder que lhe parece indis-
pensavel tornar independentes o pro-
blema da regulariza¢do dos pagamen-
tos féra da Provincia, do da circula-
¢do interna desta, quebrando qualquer
solidariedade existente entre ambos,

Nenhum de nés pensa numa absur-
da inflagdo de creditos—dinheiro obti-
do com o desconto de letras de favor
a suprir um capital inexistente ; re-
formas sucessivas da mesma obriga-
¢fo, que punca seextingue nem amor-
tiza, etc.—A maioria ndo tem sequer
por demonstrada a necessidade de
um aumento de circulacdo fiduciaria,
que sé o Governo, nos termos legais,
poderd vir a reconhecer depois de
ponderado estudo.

Mas todos nés sentimos que a co-
lonia ndo estd em condigdes de sofrer
por muito tempo uma politica de ra-
refacdo de instrumentos monetarios,
nem pode suportar mais demorada
paralisia de credito interno.

A <«grande escassez de numerario
traduzindo-se numa diminui¢do das
operagdes bancarias e comerciaes», a
que aludia Balcemeda, caraterisando
a situagdio do Chili; o perigo de ver
aquela «provocar uma crise tdo grave
como uma bancarrota»,—na frase do
estadista brasileiro; a paralizagdo dos
negocios, a falta de trabalho, a inexo-
ravel cobranga de dividas e as liqui-
dacoes desastrosas deempreendimen-
tos comerciais e industriais,—assina-
ladas pelo governo japonés; o panico

ue reinava nos mercados de New-

ork, em 1873, — tudo isso mostra
quanto poderd vir a sofrer Angola,
como atenuadamente ja o sofre, se se
insistir na forgada ligagdo, na mutua
dependencia, de um e outro proble-
mas. (3)

De mais, semelhante ponto de vis-
ta estd hoje doutrinariamente conde-
nado por Nogaro e tantos outris ou
s6 € aceite pelos restantes com ex-
pressas e profundissimas reser-
vas. (4)

(3)— Relatorio de Financas de 1859,
Memoria de 1840, citada por Vieira Souto;
Subercazeaux,— ob cit. 164, 331.

(4)—«A India Inglesa fez, pois, nesse
mesmo ano de 1893, uma primeira tentati-
va para elevar a cotac@io da sua moeda de
prata e para regularizar o curso dela
Seguiam-se entdo (e muitos ainda com elas
vivem) essas concepgdes grosseiras que,
confundindo sob a mesma denominagdio de
«depreciacfio» fenomenos de cambio e fe-
nomenos de ordem interna, viam nessa
depreciagdo um efeito unico da super-
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E para justificar tal condenagdo,
abonando-a com factos, bastaria frisar
que a moeda de Angola e o seu cam-
bio (mostrando-se sensiveis @ apre-
ciagdo do escudo metropolitano) ne-
nhum aumento de valor ou melhoria
propria acusaram que possa atribuir-
se 4 politica de rarefagdo de dinheiro
e creditos, ainda que nas dependen
cias do Banco Nacional Ultramarino
da Provincia se tivesse feito baixar
os saldos da conta de letras descon-
tadas para dois mil e quatrocentos
escudos em Cabinda, cento e vinte e
trez contos em Mossamedes, setecen-.
tos e onze contos em Malange, tre-
zentos e oitenta e seis contos em Loan-
da e seiscentos e noventae nove con-
tos no Lobito.

Estes numeros sdo tdo elucidativos
na sua propria insignificancia que €
absolutamente inutil indicar as per-
centagens a que a restri¢do foi eleva-
da, para comprovar que € impossivel
ir mdis longe (e com menos exito)
neste fracassado empreendimento.

Urge, pois, que, sem preocupagdes
de efeitos exteriores, a circulagdo e o
credito se ajustem rigorosamente ds
estritas necessidades do comercio e
da produgio,—porque € da favorecida
actividade daquele e desta que An-
gola pode em parte esperar a solugdo
da crise em que se debate.

Este é, alias, o propdsito do Banco
Emissor, como se vé doteor da Base
XXXVI, do nosso projecto de resolu-
¢oes.

Deve ainda a vossa Comissdo dei-
Xar expresso que, na sua opinido, in-
dispensavel e urgente é tambem que
o Governo, Bancos e Colonos se de-
cidam a facilitar por todos os meios
honestos a vinda para a Provincia de
novos capitais portuguéses ou estran-
geiros, sem os quais a obra de «mi-
se-en-valeur» empreendida é um con-
tra-senso e um fatal insucesso,

('om a estabilizagdo e com as me-
didas acessorias de restauragdo do
credito, algumas das quais a vossa
Comissdo propde e ouftras que jd se
encontram iniciadas pelo Governo de
Angola, como a revisdo e actualizagdo
de impostos, redugdo de despezas e
tentativas de equilibrio or¢amental—a
Provincia, dedicadamente amparada
pela Metropole, ndo terd dificuldades
em os enc ntrar, tal como no passado
lhe ndo faltaram,

abundancia e s6 lhe encontravam um re-
medio: a rarefacdo. Deste modo, desde que
a rupia valia pouco & que sem duvida havia
excesso delas». E ainda, em conclusdio:—
A estabilizacdio é um método muito preci-
so, tendo o objectivo que indicdmos, sem
relaches directas com as variacdes do
stock monetario interno, e é de calcular
que tais variagdes, a menos de serem for-
midaveis, ndo influam de qualquer forma
no seu funcionamento. Ob. cit. 48, 55, 58
e 192,
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Mas sem esse supremo objectivo,
* perdendo-o de vista, é muito de re-
cear que os efeitos beneficos da regu-
lariza¢do monetaria e das demais
providencias ndo sejam suficientes
para fazer frente ds dificuldades.

E ter-se 4 cometido o érro de des-
prezar o mais eficaz processo de lhes
por termo, bem como o de ndo saber
explorar a principal vantagem que a
estabilizagdo cambial poderia dar, (1.%)

CAPITULO V
CREDITO AGRICOLA E INDUSTRIAL

Serdio esses noves capitais, juntos
a0 ja existente na Provincia, que
uma colonizagdo de inexcediveis qua-
lidades de trabalho e resistencia sa-
-berd 'aproveitar maravilhosamente,—
que hdo de salvar Angola, no curto
periodo de 5 anos, para alem do qual
seria impossivel prolongar a vigencia
do regime proposto, carissimo de en-
cargos tanto para o Estado como para
o Banco Emissor,

pois uma tentativa unica aquela
que a Colonia vai iniciar,

Dentro do apontade praze, ¢ indis-
pensavel que a quantidade de generos
exporfados cres¢a assombrosamente,
se multipligue por uma ou duas ve-
zes.

Ndo constitue isso um impossivel,
nem sequer € uin acontecimento raro
0 que se pretende, — como o sabem
quantos trabalham em Alrica e co-
nhecem os exemplos alheios, bem re-
centes:—o Alto Congo Belga, elevan-
do a sua exportacdo de coconote de
250 ton. para perto de 25.000, de
1914 a 1918, e aumentando tambem,
depois disso, a exporta¢do desse ede
quasi todos os demais generos; a co-
lonia de Togo, alcangando tambem re-
sultados notaveis, e sempre em pe-
riodos de tempo inferior ao concedido
a Angola, (2)

Sem nenhum auxilio oficial, lutan-
do com os erros de orientagéio supe-
rior, que sdo notorios, muito tambem
conseguiu esta, nos anos ultimos, ape-
sar das condigdes anormais em que
trabalhava.

Para que, pois, os colonos portu-
gueses possam igualar os das demais

(1)—«Actualmente, o principal factor
de re-equilib-io de uma balanca de paga-
:nff*utus parece ser a importacdo de capi-
ais.

S0 esta permitiu, desde finais do seculo
XIX, que os paises pobres alcancassem
aquele objectivo e restaurassem os seus
sistemas monetarios,

Mas ¢ obvio que tal importacdo ndo se
concilia com a hipotese de uma continua
oscilagiio cambial porque os beneficios de-
rivados de uma melhoria de interesses ndio
compensam 08 riscos de uma dupla con-
versfio, em sentido inverso e epocas dife-
rentes.» Nogaro, 297.

(2) Vidé quadro N.° 12.
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nagoes, basta que se lhes proporcione
mdo de obra e credito agricola, ou s6
este — porque a impossibilidade de
adiantar ou imobilizar recursos € que
em grande parte, condiciona o anga-
riamento daguela.

Sairia claramente das atribuicdes,
que a vossa comissdo recebeu, discu-
tir e votar quaisquer conclusdes so-
bre o modo como tal crédito deve ser
regulamentado e concedido,

Contudo, (sendo apenas responsavel
pelas ideias expostas o vogal que as
apresentou, pareceu-lhe util consentir
que deste relatorio ficassem constando
as consideracies, que vio seguir se:

Nas colonias francésas teem tido es-
casso resultado as tentativas de mu-
tualidade agricola, segundo o fipo eu-
ropeu de caixas e sindicatos,

Por isso, em 1924, Vally,na obra
citada podia constatar o absoluto fra-
casso do credito agricola, sob o tipo
de mutunalidade, escrevendo que na
Martinica e na Reunido os fundos
adeantados pelos Bancos, com tal fim,
continnavam esperando o ensejo de
serem empreg.dos, eque na Guada-
lupe «as institui¢oes fundadas se mos-
travam aos olhos de todos como uma
parodia muito 'dispendiosa das orga-
nizagoes funcionando na Metropo-
les (3)

E, anteriormente, Mingot tambem
esclarecia que o Banco da Indo-China
ndo tinham tido ocasido de dar o seu
concurso pecuniario 4 criagio de
quaisquer sociedades de credito agri-
cula, «porque pertencendo aos colo-
nos a iniciativa de constituir as asso-
ciagdes e sindicalos legais», nenhuns
até entdo haviam sido fundados.

0 mesmo absoluto insucesso cons-
fata Angoulvant num relatorio que
apresentou na sessio de 15 de Dezem-
bro de 1924 em nome da comissdo
parlamentar das colonias:

«A questdo da mutualidade
agricola e do respeclivo cre-
ditoainda ndo comegou a sua
fase definitiva na Reunido.
Os sindicatos e caixas
creadas em 1906 ndo alcan-
caram os resultados que era
licito esperar de lais insti-
tuicoes.
As causas s3o multiplas e
bem conhecidas na Colo-
nia. (4)

Mas, melhor do que as suas pala-
vras, comproya a inaplicabilidade do
sistema o proprio projecto relatado,
que tem por fim aplicar parte dos
mil e duzentos contos, acumulades
nos cofres do Banco, e por lei consi-
gnados a credito agricola mutuo.

(3) Obra citada,—fls. 114.
() Doc. Parl. Anexo n.° 8M,—Sessdo
extraordinaria de 1924,

E as cansas do mal sucedido de-
sastre, que Angoulvant pouco escla
rece, sdo relatadas por Vally, nestes
termos: .

«lnfelizmente, a mutuali-
dade, que traduz um estado
de espirito, que representa
um estadio de desenvolvi-
mento intelectual de uma
populagdo, n@io se cria com
a publicagdo de textos nem
mesmo com a oferta de mi-
lhoes,»

concluindo que ha razdes que entra-
vam e continuardo impedindo o auxi-
lio 4 agricultura por semelhante pro-
cesso, (5)

Pelo contrario, todos os comenta-
dores ensinam que o credito dado di-
rectamente pelo Banco ao agricultor,
a curfo praso e especialmente sob a
forma de emprestimo sobre as colhei-
tas pendentes, tem tido um ininterru-
pto desenvolvimento, sem prejuizo
para o credor e assinalados servigos
para o devedor,

Isso disseram nas Camaras tedos
os parlamentares coloniais—-Boisneuf,
Lagrossilliére, Candace, Boussenot e
Bluysen, em 1919, na discussdo da
prorrogagdo dos privilegios bancarios,
combatendo a inovagdo da mutuali-
dade, que lhe parecia um retrocesso.

Era esta tambem a opinido de Le-
veillé, cuja autoridade justifica uma
tao tardia alusdo, passados 28
anos,

E, numa absoluta concordancia, o
mesmo depoem Cournille, Giraut,
Merignhac, Denizet, Vally, e Oualid.

Para dar ideia dos demais, € sufi-
ciente reproduzir: — '

«Uma particularidade extre-
mamente interessante dos
Bancos coloniais, estd no
chamado «emprestimo so-
bre as colbeitas pendentes-.
Tal operagdo tem produ-
zido os melhores resultados.
Sem perdas de importan-
cia, lais estabelecimentos
teem podido conceder cred-
tos importantes — por exem-
plo, na Guadelupe, onde
desde o comego do Banco,
num periodo de setenta anos,
se mutuaram mais de qua-
trocentos mil contos.» (6)

«Quaisquer inconvenientes,
que haja sido possivel no-
tar-se-lhes, nflo fazem esque-
cer o8 incontestaveis servi-
¢0s que os emprestimos so-
bre as colheitas pendentes

(5) Obra citada, fls. 114.
(6)— Merignac — Traité, ed. de 1925,
fls 749.



prestam 4 colonizagdo fran-
césa.» (1)

«Devido ds garantias, de
que a lei o rodeia, o em-
prestimo sobre as colheitas
funciona com absoluta regu-
laridade nas nossas colonias,
onde presta grandes benefi-
cios 4 agricultura.» (2)

E, habilitando a fazer da operagdo
um juizo seguro, Restany indica que
o montante do emprestimo nfo pode
exceder um tergo do valor provavel
da colheita que o garante ; que s6 no
decurso dos ultimos quatro mézes an-
teriores a4 época normal desfa, 0 mes-
mo emprestimo pode ter lugar (em-
bora doutrinariamente se reclame um
alargamento de prazo; que os credores
hipotecarios ou privilegiados podem
opbr se ao emprestimo, mas ndo ale
gar quaisquer direitos sobre a colheita,
depois de feita a operagdo; que o
Banco pode substituir-se ao devedor
quando éste se recuse a cuidar das
plantagdes ou a fazer a colheita, bem
como vender esta oito dias depois da
data do vencimento do credito ; que o
desvio, no todo ou em parte, dos ge-
neros colhidos, acarreta o crime de

abuso de confianc¢a. (3)

Em Angola, se fosse julgada possi-
vel a adaptagio do emprestimo sobre
as colheitas, talvez com éle se conci-
liasse um objectivo, derivado das ne-
cessidades locais.

O instituto de credito agricola to-
maria a seu cargo o pagamento das
despesas relativas ao angariamento
do pessoal indigena necessario 4s
propriedades, de modo a libertar o
agricultor do encargo pesadissimo de
as adeantar,

A cobranga do capital mutuado far-
se-ia no fim da colheita e o empres-
timo seria garantido segundo a forma
francésa, com o reforgo de fianga,
se tanto se julgasse indispensavel de
comégo.

*

Fica dito o indispensavel

Apenas, e como méro incidente, a
vossa Comissdo acrescentara que a
sua orientagio de muito interesse
pela agricultura e pela industria é
aquela que vé seguida nos paises
dondle. nos podem vir ensinamentos.

A 'obras de interesse economico
ou de utilidade agricola fica espe-
cialmente consignadaa renda a ga-
gar 4 colonia pelo novo Banco de

(1)— Restany—Le probléme des capi-
tauxdans les colonias francaises, 165.

(2)—Qualid—ob. cit. 23.

(3) - Restany—ob. cit. 163.
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Madagascar (art.” 8° do projecto de
lei) ; identica disposi¢do, embora de
redacgio menos precisa, aparece no
projecto de renovagdo do privilegio do
Banco da Indo-China (art. 6°); e a uma
estagdo experimental agricola, que a
Colonia reclama, se destina na Reu-
nido a parte do fundo, pago pelo
Banco e consignada aos servigos de
mutualidade, disponivel — como se
disse—por falta de sindicatos de agri-
cultores. (4)

CAPITULO VI
CONSIDERAGOES FINAIS

Deve ainda a vossa Comissdo dei-
xar ficar consignadoe que ndo lhe pa-
receu que facilitasse o progresso da
Colonia a medida (ja votada em Con-
selho Legislativo mas cuja aplicag¢io
estd suspensa) determinando a entre-
ga ao Estado de cambiais num valor
igual a 20°, das exportagdes.

Tal providencia é d'uma exequibi-
lidade perigosa,—a nilo ser que a com-
?letem com uma complicada serie de
ormalismos e caugdes, tornando-a
entdo no mais terrivel dos embara-
GO0S.

Demais, —no momento em que se
reconhece a urgencia de atrair capi-
tais e iniciativas, no intuito supremo
de aumentar a produtividade agricola
e industrial de Angola,—sem o que a
tentativa de equilibrio da sua balanga
de pagamentos € e serd uma utopia,
- parece pouco razoavel que se pro-
clame, por faclos insusceptiveis
de outra interpretagdo, a doutrina de
que as dificuldades dos nfio produto-
res (isto é,—dos que ndo criam ri-
queza exportavel) devem ser satisfei-
tas, pelo menos em parie, 4 custa dos
que o fazem,

Ha tambem Iugar a reproduzir o
argumento, que a maioria de V. Ex.’
ja ouviu aduzir, com eloquencia: —se
os exportadores precisam desses
20 ]° para o seu movimento na Pro-
vincia a medida coerciva € inulil; se,
ao contrario, um valor equivalente
lhes ¢ indispensavel féra dela, os pe-
didos de transferencia virdo a aumen-
tar em propor¢do; assim, paralelamen-
te 4 disponibilidade, cridr-se-d uma
necessidade oposta, perfeitamente
igual, sem vantagem ne:huma,

A por de lado, sem mais larga re-
futagdo, seria a hipotese absurda de
se desejar, com a providencia anali-
sada, obrigar o exportador a impro-
visar obrigatoriamente colocagdes na
Colonia para um quinto do valor to-
tal que se quizesse remeter para a
Metropole ou estrangeiro, fazendo de
tal modo, por exemplo, do agricultor,

(4) Projecto de lei, apresentado na Ses-
sio de 4 de Novembro.

23

subsidiariamente, um mineiro; deste,
um comerciante; do industrial, um
proprietario ou um agiota etc., bara-
lhando aptiddes e destruindo todo o
trabalho especializado.

Pelas razdes expostas, a vossa Co-
missdo condena Ja providencia que,
contudo, alguns dos seus vogais de-
fenderam perante ela, com os funda-
mentos que resumidamente passamos
a indicar :

a) — ser necessario evitar
que o comercio de exporta-
¢ao venha a monopolizar o
de importagdo, com prejuizo
de muitos inleresses creados
e sem beneficioso acrescimo
da riqueza global; e

b) — haver manifesta conve-
niencia e justica em socorrer
as pragas, onde o desiquili-
brio da balanga de comercio
se manifesta com maior acui-
dade, atribuindo lhe a parte
de cambiais obtidas nas pra-
¢as que se encontram em
sifuagdo diversa.

Com efeito, examinando-se as esta-
tisticas das alfandegas da provincia,
verifica-se que o deficit das exporta-
¢oes s6 é alarmante em Loanda e
Mossamedes e aparece, por vezes, em
Benguela e Lobito, que noutros perio-
dos teem a seu favor saldos positivos
o que alids acontece em todas as de-
mais alfandezas.

O segundo dos argumentos, pois,
consfata uma situagdo que devera ser
ponderada pela futura comissdo dis
tribuidora de cambios, que ndo € obri-
gada a distribuir os recursos do su-
primento, @ sua disposi¢do, pro-rata
com a importancia delas, mas sim
com o deficit que cada uma apresen-
te. (5)

0 primeiro, alem de ja contestado
anteriormente, tem ainda a enfrague-
ce-lo a circunstancia de, geralmente,
em Angola se confundirem as duas
especies de comercio,

Por isso, nem um nem oulro fize-
ram mudar de parecer a vossa co-
missdo.

Dois outros principios deseja ela
defender ainda perante V. Ex.”

O primeiro, € o da necessidade do
Estado e Banco. ajustarem as suas
contas, ndo sO para por termo a um
incidente irritante, susceptivel de pe-
rigosas especulagoes, como tambem
para facilifar a este quaisquer recur-
sos que lhe perten¢am, pela liquida-
¢do e pagamenfo de creditos exira-
contratuais, ja vencidos e exigiveis
de pronto.

(5)—Vidé "quadro n.° 13.
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O outro, alids consequencia logica
das medidas anteriores jd analizadas,
€ o de que o Governo da Provincia,
durante a vigencia do regime de su-
primento de coberturas feito pelo Es-
tado e Banco Emissor, se absterd de
concorrer com os produtores e colo-
nos na vtilizacdo das cambiais e ou-
fros meios de translerencia, adquiri-
des com escudos de Angola quer
nas pragas do Ultramar e Continente
quer no Estrangeiro, devendo o
mesmo obter pelas aconselhaveis e
necessarias operagdes de credito, féra
da Colonia as divisas estranhas que
lhe forem precisas.

Resta concluir, Muitissimo ¢é, segu:
ramente, o que pedimos ao Banco
Nacional Ultramarino,

Dispondo, a favor de futuras trans
ferencias, da totalidade das suas co-
berturas, sem excepgdo e quer obti-
.das na Colonia ou féra dela,— Angola
impede-o de durante o longo prazo
de cinco anos, restituir 4 Séde as im-
portancias que as filiais da Provincia
lhe devem, na elevada soma de cento
e setenfa mil contos, obrigando-o a
deixar capifalizados, na Colonia, pelo
mesmo periodo, todos os lucros que
neia obtiver,

Aos seus recursos proprios vamos
buscar, ainda, quinze mil contos em
cada ano e, se houve a justa precau-
¢do de lhe facilitar os meios de fazer
face a tal encargo pela mobilizagdo
e colocagiio dos titulos do seu em-
prestimo 4 provincia, (1)—nfo menos
certo € que as disponibilidades obti-
das tém de ser pagas pelo Banco e,
assim, s6 momentaneamente lhe as-
seguram um desafogo, —que todos,
alids, reputamos indispensavel.

Contudo, se muito representa o que
dele solicitamos, forgoso € confessar
que ‘institui¢oes analogas bem mais
longe tém ido em épocas de crise, no
patriotico ¢ bem compreendido so-
corro das regioes onde trabalham e
se enriquecem,

Para ajudar a Martinica, a Guada-
lupe, a Guiana e a Reunido, a ven-
cerem as imensas dificuldades de
1920 a 1922, os respectivos Bancos
puzeram & disposi¢do das correspon-
dentes colonias transferencias sem
cobertura numa importancia igual a
quatro, sete. quinze ¢ doze vezes o
montante do seun capital, embora para
isso os trés primeiros fossem obriga-
dos a suspender totalmente a distri-
bui¢io de dividendos de entdo para
cd, e o ultimo apenas pudesse dar,

]

(1°)—Foi o que, de resto, fez o Banco
de Franca, a solicitagdo do governo, aos
seus congeneres coloniais, em 1914, apis
a declaracdo da guerra, facilitando-lhes
recursos exteriores, por emprestimos ou
aberturas de crédito, contra um deposito
de garantia, em titulos de divida nacional.
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durante dois exercicios, uma insigni-
ficante retribui¢do aos seus accionis-
tas. (2)

Grande, sem duvida, é tambem o
sacrificio que pedimos 4 metropole.

Por todos nés, seus colonos, Angola
solene e expressamente o reconhece.

Mas ndo excede, nem sequer se
compara, com o que oulras grandes
potencias coloniais tém prestado em
circunstancias e com objectivos iden-
ticos.

A tentativa de estabilizacdo de
cambio, na India, —que relatimos, —
foi iniciada com o suprimento de
5.000.000 de libras, destinado a cons:
tituir a reserva de um possivel des-
coberto.

Mais tarde, para dominar a difici-
lima crise de 1907-1908, o India-Of-
fice forneceu transferencias, sem co-
berturas, no montante de 15.000.000
de libras, (3)

A Franga, sem oposigdo parlamen-
tar e com aplauso de todos os parti-
dos constitucionais da camara, assu-
me ainda hoje o ilimitado encargo—
bem pesado, por vezes, (4) de asse-
gurar a paridade do valor do franco,
quer na Metropole quer em Mada-
gascar e na Africa do Norte, — qual-
quer que seja o deficif da respectiva
balanca de pagamentos.

E se desconhecemos as cifras exac-
tas déste, sabemos, porém, que o

(2) Vally—Les Bangues Coloniales
Francaises d’Emission - fls. 15,55, 57 e 63.
2(3) Decamps, ob. cit. fls 165.

(4) «<As consequencias de tais Jfactos
(deficits de oroducdio em 1922, aumento
exagerado de importacdes, crise de cré-
dito na Euoropa) foram uma enorme
emissdio de vales postais, da Algeria para
Fran¢a, e o correspondente aumento do
saldo credor da conta corrente entre o
Estado e o Banco.»—(Q quadro N.° 14 dd
disso uma ideia exacta, — Confira-se: »
Rapport de la loi portant renouvellement
du Privilége de la Banque de I' Algerie,
par Paul Ribeyre.-—fls. 20.

Lisboa, 18 de Janeiro de 1926,

desequilibrio de Angola, se o medir-
mos pela diferenca entre as suas im-
portagdas e exportagdes, € incompa-
ravelmente inferior ao de qualquer
das possessoes f[rancesas, - Algeria,
Marrocos e Tunisia,—que, na balanga
comercial dos ultimos seis anos, acu-
sam, em conjunto, um descoberto de
mais de 8.000.000 de contos, (5)

Por ultimo, convém deixar assina-
lado que a Provincia ndo veio para a
crise em que se debate por haver
traido a confianga que nela deposita-
vam, por ter correspondido insuficien-
temente a quanto de si legitimamente
poderiam esperar.

Ao contrario, nunca a Colonia deu
@0 grande prova de vitalidade, justi-
ficando as mais exageradas espe-
rangas. i

Sempre a cobranga dos seus im-
postos exceden as mais optimistas
das previsdes, num acrescimo de ren-
dimento que deveria dar ao Estado
uma vida desafogada, se as corres-
pondentes despesas se contivessem
nos limites orgamentais. (6)

Deve ainda reflectir-se que, priva-
dos de credito, sem faceis ligagoes
monetarias com a Metropole e Es-
trangeiro, com uma administragdo
desorganizada desde finais de 1923
até Outubro de 1924, sem orgamen-
tos nem recursos propries suficien-
tes, tudo isso soube vencer a tenaci-
dade e o patriotico esforgo dos seus
colonos,

E os resultados, (7) por certo, ndo
envergonham Angola, mesmo em con-
fronto com os das demais possessoes
suas vizinhas, e pode ela oferecé-los
como valiosa caugdo do futuro que,
devidamenle ajudado, esses mesmos
colonos lhe saberdo criar.

(5)—Vidé quadro N.° 15.
(6)—Vidé quadro N.° 16.
(N—Vidé quadio N.° 7.
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Guadro n.” 1
Principais mercadorias exportadas

Anos -‘ Borracha Café Céra Algodio
1908 9747 294 5246 $3 G675 350 51 s18
1909 3200 1836 4471 10 677 360 i 828
1910 3653 ‘ 1339 6149 $15 716 359 144 837
1911 3832 1521 4665 =23 739 858 124 535
1912 3121 1836 4134 §25 791 861 97 323
1913 2293 399 5091 818 813 563 162 324
Anos Courcs Coconote Oleo de Palma Gomas
|
1908 142 830 4256 805 1498 | 306 140 304
1908 162 834 4587 S05 1255 808 141 S04
1910 153 $33 4937 306 1306 308 133 S04
1911 159 §32 8587 806 2499 =09 142 504
1912 200 S37 4621 307 1499 | 809 169 3
1913 259 844 7084 | 809 1924 | 510 251 207

Os numeros da primeira coluna exprimem toneladas ; os da segunda indicam os do valor
médio da unidade «quilo» no respectivo ano, segundo as declaragdes dos exportadores.

Quadro n.” 2 —Fls. 3

Situagdo, para ccm a sede, das dependencias do B, N. U. em Angola

Anos Debitos da Séde Creditos da Séde Anos Debitos da Séde Creditos da Séde
1902 49 contos — 1908 792 contos o

1903 808 =» — 1909 462 » =

1904 664 » o 1910 2 233 contos
1905 470 » — 1911 240 » =

1906 122 = — 1912 831 " —

1907 == 50 contos 1913 1906 » —

Os debitos de Angola, nos ulimos trés rnos, sdo porem totalmente compensados
por creditos de outras dependencias do Banco, no Ultramar, de modo a néo representa-
rem para a Sede qualquer sacrificio dos seus recursos proprios.

Quadro n. 3

Principais mercadorias exportadas

Anos Borracha Café Céra Algodio
1914 1827 | §56 4628 514 776 $68 165 $e8
1915 2347 | 372 4945 §21 1132 878 64 230
1916 1687 | $93 3549 828 815 $38 150 $43
1917 1044 | 1802 4613 324 530 1514 108 $93
1918 899 §93 4807 $38 6F4 1814 150 1875
1919 431 579 6150 $53 1550 1512 260 1549
1920 733 S04 3866 591 673 1875 196 13861

Anos Milho Feijio

1914 4051 ‘ £02 847 502

1915 929 302 267 $02

1916 10338 $33 1709 302

197 4129 06 1636 $02

1918 12431 | 207 2608 £03

1919 15967 209 10166 $03

1920 17625 812 6569 $09
Anos Couros Coconote Oleo de Palma Gomas
1914 561 $43 6337 808 2121 $09 219 $7
1915 863 $64 4350 $03 1154 $15 179 $7
1916 905 $55 o $12 re $24 92 12
1917 312 1807 P $15 (43 %25 26 14
1918 566 1800 2 $20 7 26 35 $17
1919 585 1840 7405 $23 2584 $42 37 $17
1920 725 1598 6593 ¢43 2241 $93 145 $23

Os numeros da primeira coluna exprimem toneladas; os da segunda indicam o
ra(lior médio da unidade «quilo» no respective ano segundo as declaracdes dos expor-
adores. .

Quadro n.’ 4

Balanga comercial da Provincia de Angola

ANOS DE
Vel em sl w14 | 1955 | 1016 | 1017 | 1018 | 1010 | 1920
IMportagdo . vv.vvsuss .- 5708 | 6084 | 8790 | 6475 | s451 | 10654 | 24786
Exportacdo . .. csevsanass 4558 6006 6748 5407 | 7426 1.‘-315,?1__ 10538
Deficit 1240 78 | 2051 | o7 | 1025 5218
Saldoi) -ius s kaieibon o, '- 1 2449

O3 valores da importacio e da exportaciio sdo expressos em contos _de réis.
Sepundo o cambio médio do respectivo ano, os indicados deficits e saldo equivalem a
234, 12.000, 293.000, 130.000, 123.000, 306.000 e 438.000 libras.

Quadro n.” S

Situagdo, para com a séde, das dependencias do B. N. U. em Angola

Anos Debitos da Séde Créditos da Séde

1914 308 contos ( 47.487 £)

1915 1049 contos (280 000 £)
1916 67 =# [ 8.770 )

1017 447 » ( 56.227 »)

1018 651 » (192 735 »)

1919 911 (72 833 »)

1020 3478 » (234 300 »)

Os lancamentos siio sempre referidos 4 data de 31 de Dezembro de eada ano; a
equivalencia em libras fez-se pelo cambio da mesma indicada data.

Quadro IN.° 6

Recursos financeiros, exteriores, do Alto Comissariado
Obtidos da Companhia dos Diamantes:

Durante o ano de 1921 .

Durante o ano de 1922
Durante o ano de 1923 .
Até 30 de Mai de 1924 .

109,637 £
2531.129 »
104.841 »
45304 -

Numa equivalencia de 41.697.000 escudos, aproximadamente, segundo os
respectivos cambios das datas dos levantamentos.

Obtidos da Caixa Geral dos Depositos :

Em Janeiro de 1922
Bm 192305 e i e e

4.400 contos
12.100  »

Numa equivalencia de 190.638 libras, segundo egual calculo.

Quadro N.* 7

Imigrantes entrados em Angola

Homens Mulheres
Portos de desembarque
1923 1924 1925 1923 | 1924 1925
B OANH Al et e 2431 2164 1421 733 612 437
Beng.® e Lobito...... 771 759 613 238 211 216
Mossamedes, etc....- 241 203 183 91 69 68
B. Velhae N.R2.... 63 106 90 12 17 24
Cabinda, etc..... ... 142 167 20 25 28 38
Total coverereenns 3650 3399 2557 1099 | 947 783
9606 2829
Criangas
Portos de d barg
1623 1524 1925
Os numeros de 1925 sdo cer-
Bomeroobito .| TR | T2 | B | tos auento ader meses e cal-
Mossamedes, efc ..., 69 83 80 culados quanio aos dois ulti-
B. Velhae N. R.° ... 5 5 14 l'tI’IO!’S pela média dos restan-
% 2 es.
Cabinda, ete...... .. 12 o _10 16 Néo estfio publicados os nu-
Tatal sdaniseslofs 927 834 601 meros relativos a 1921 e 1922,
T i mas a imigracdo nesses 18 mé-
2362 ses deve aproximar-se da do
ano de 1923,

Deste modo, desde o inicio do regime, devem ter entrado na Provinecia 13000 homens
€ 800 mulheres e criancgas.

uadro n.” O

Importacles pelas alfandegas d'Angola.

TECIDOS

METAIS

Seda -— Li — Linho Algodao —-l;arrn Chumbo, Estanho,
ANOS {em pega ¢ em obra) (em obra) ¢ ago | Cobre, Latio, etc,
(em- quilos) (em toneladas)
1920 529 21189 258 20 509 751 21
1921 275 20403 353 205700 1376 70
1922 726 51189 583 379127 1993 102
ARTIGOS DE USO PESSOAL
Alfinetes, agulhas, Bengdlas Calgado fino, Chapeus
ANOS ilaitﬁes‘ elc, Pentes e escoyas e sombrinhas Alpargatas Finos
(em quilos) Numeros
1920 2724 1669 489 27226 18361
1921 2450 1458 1018 32242 18551
1922 3988 2568 1669 40124 37796
ARTIGOS DE US0 PESS0AL g MOBILIARIO
ANOS Perfumes Artigos 41 I:;f:el“r Mobili Artigos
e sabonetes de viagem eastihe i de escritorio
{em quilos) (em toneladas)
1920 27564 19954 58000 7 19
1921 30503 21189 74000 15 21
1922 35714 43772 78000 34 96
GENEROS ALIMENTICIOS
VINHOS
ANOS Azeite Cerveja Banha Bacalhau
Tiutos Licorosos
Hectolitros N.° Toneladas
1920 1450 1910 44580 2360 2 65
1921 1880 2890 43540 3430 15 85
1922 4650 9510 83730 4080 34 96
GENEROS ALIMENTICIOS I MATERIAIS
ANOS Conservas Mante.iga Queijo Cal Cimento i Pregadura Vidraga
Toneladas | Toneladas
1920 138 19 8 37 1893 117 17
1921 274 15 8 121 2472 120 22
1922 338 33 21 137 5470 361 56

O mesmo se dd com a madeira para a construccdio e em obra. cuja importacéo foi
de 2292, 1752 e 3582 toneladas, respectivamente; com as tintas (84, 120, e 204 ton.) e
com 08 produtos ceramicos (200, 471 e 10C3 ton.).

Quadro WN.° 15

Balanca de pagamentos da Africa Francésa do Norte.

Deficits na balanga comercial (em milhdes de francos) :—

Ano de 1919
» » 1920
» = 1921
» > 1922
» = 1923
» » 1924

Marrocos

506
303

Algeria Tunisia
?

1764 7
635 49
628 412
694 263

1T I

(Revue parlamentaire—1925, fls 258—Merignac—o.c. fis 96 e 102))



Quadro n.' 10

Movimento comercial das Alfandegas de Angola

VALOR, EM CONTOS Ano de 1921 | Anode 1922
Nacional ou nacionalizado .....cooveivariiinins 22600 48630
geexportada ........................ o 49%? lgig?
| ' Diractalin: el 147 26182
Importagdo ( g oo mendas postais. . 989 1621
Importacéio temporaria 132 105
Importacdo do Estado 2960 20484
4642l | 109129
| Portos nacionis - ........oceeeious 26691 | 75834
Exportacdo | Portos estrangeiros . i 2969 36032
RS RROTTRCH oy o mnwimimtncaie aruin e pigseosrer o 590 718
30250 | 112584
DI TIOI il in i are o o we Ace wralihraie s el raers 16171 ‘ —
LT T e S S S0 o e e R Y 31455
|
Anode 1923 | Anode 1924
| Nacional ou nacionalizada.... ... oovrvanees ot 82304 102164
s Llil)eexpmtada g e e i R 26042 18903
Trecta i e B L s e TP O 80147 205453
Importacdo | Encomendas postais ....cvaviiiirannn | 4040 6578
’ Importacdo temporaria . .. vevreviransrne sanes 754 —
Importagdo do Estado ..c.... .... e 44208 —_
243625 333098
Portos nacionais .... ..... R T AR 118788 205893
Exportaciio { Portos estrangeiros ... . cveuee.yn s i 82323 69956
Reeaportachio s o viva sh a e i st e n #onnnn o dan 1262 3205
202373 279054
Deficit 41252 54044
Saldo: . ..- 27 =

A importa¢do do Estado, em 1924, no montante superior a 100.000 contos, ndo foi
descriminada nos numeros oficiais publicados.

Deve tambem ter-se em conta que, por determinacdo do Governo da Colonia, ao
contrario do que se houvera feito sempre, para efeitos de estatistica, o valor em Angola
dos generos exportados passou a sér o da praga de Lisboa, segundo as cotacdes oficiais,
sem & anterior deducéo de 100, como compensacdo das despezas de transporte, da Pro-
vincia para a Metropole. Ainda o valor da exportacio dos diamantes passou a sér calcu-
iado por uma cotacdo fixada pela Secretaria de Finangas. Por isso, a 106.719 quilates
correspondia em 1921 um valor estatistico de 9.061 contos, e em 1922 e 1923, respectiva-
mente, atribuia-gse o valor de 31.054 contos e 72,965 contos a 98 e 91.000 quilates. Feitas
as devidas correcgdes, segundo as regras até entdo, o deficit de 1923 subiria a perto de
90.000 contos, e o saldo, acusado em 1922, de 3.455 contos, transformar-se-ia num de-
ficit de 20 a 25 mil contos.

Em 1924, voltaram a adoptar-se os processos usuais, regulameniares.

COQuadro IN.° 14
Balanga de pagamentos Algeriana

Excedentes dos vales emitidos sobre os vales pagos na Algeria:

Ano de 19040 Lo R 537 126.000.000 de francos
B 2 1905 cveven e w s enen - 130:000.000 = »

» 130.000.000 »
128 000.000 »

TE e 2w

B
n £
L) o
L] =
» »
L] »
» >
2 ®

o
foic]
o
S
Lo
¥ ¥ ¥ U y oy

Saldo credor do Tesouro & data de 31 de Outubro de cada ano:
Ano de 1904 35.000.000 de francos
205 »

Sl | 59.000.000 »
»  » 1906 30.060.000 » >
> » 1907 71.000.000 = »
» » 1908 82,000,000 » »
»e w1909 70,000,000 » ®
#: » A0 LR e i 76.000.000 » »
w5 = 1917 86.000.000 » »
> 0 1912 130.000,000 » >
»  » 1913 138.000.000 » »

(Citado rapport, fls. 20

Quadro n.” =
Detalhes da Imigragao

Colonos idos para a Provincia, ao abrigo do Reg. da colonizapdo, de 16 de \o-
vembro de [899 :

ANOS DE

1920 — 81 com 31 pessoas de familia a seu cargo 112
1921 —127 » 38 » » » » e > 165

1922 -- 64 » 27 » » PO > a1
1923 -- 73 » 27 » » v w W » 100
1924 — 62 » 25 » » B W » 8’7
Total 407 148 555

Operarios idos para a Provineia, contratades pelo Estado:
ANOS DE
1921 — 140 com 84 pessoas de familia a seu cargo 224
1622-—963 » 246 . = » woa om 500
1923 — 354 » 358 s » 3 * B = 112
1924 —108 » 87 > n ) » 19
Total 855 775 1640
Operarios idos para a Provineia, a quem o Estado abonou a passagem.
Ano de 1923 — 72 pessoas Ano de 1924 — 59 pessoas = 131

Quadro IN." 11

Situagdo, para com a séde, das dependencias do B. N. U, em Angola:

Datas: Debitos 4 séde:
31 — XII — 921 — ceeven 22,775 contos | 432.970 £.)
3 —XIT—922 — Loiiiieiiaiinas 53.425 contos 614.900 » )
31 — XMl — 923 — voe aaa. 124,647 contos 990.047 » )
M —XII —924 — ..o viiniinnns 176.177 conlos ( 1.770.620 » )

Datas: Excessos de transferencias sobre coberturas:
=X =292 —" i ¥ine exrpn b 5.756 contos ( 100 429 £.)
3M—XII—92— ...... ... «oa 19 748 contos ( 194.371 » )

3l —XII — 928 = oo . 25 871 contos ( 205 328 » )
3 —XII —92F = .oviiiis vianns 12.648 contos ( 129.123 » )
O Banco elucida que, no decurso do ano de 1924, se receberam na Séde
mais 14,451 contos, de letras vindas de Angola, que se encontravam por li-
quidar em 31 de Dezembro, umas vencidas e ndo pagas, outras vencidas e
reformadas.
Quadro n.” 13
Balanga comercial de Angola
VALOR EM CONTOS
NOMES

DAS Da importagdo Da exportagio Deficits Saldos da

ALFANDEGAS : I |

Em 1923 | Em 1924 | Em 1923 | Em 1924 |da exportagio| exportagio

Loanda. . ... 131675 202607 30038 76643 192.635-76643] — .
N.R.?e Amboim 11987 16170 12341 28466 - = 354 | 12236
AMDEiZ. evr - 820 1078 4517 7257 | — — |36%0| 5270
S. Antonio .- .- 828 2141 1705 584 | — — | 97| 437
Ambrizete .... - 416 1095 1027 2062 — - 611 567
Cab.® e Landana 3323 7211 5386 8923 — — |2063| 1772
Noqui vuesvpasss 497 1662 500 1923 - = 3 271
Maguela. . ...... 154 144 785 807 — = 631 663
Chitato, ete. ... 4429 3724 74188 38635 — — (69759 34911
Lob.% e Benguela| 61006 77734 54087 | 100411 6919 — — ;23377

Mossamedes ....| 27115 18272 5710 9187 | 21305 8261 — | —
Porto Alexandre 883 003 1549 2100 — - 576| 1107

Baia dos Tigres- 59 170 642 94 — 76| 582 —

Quadro n. 17

Exportagdo da Provincia de Angola—(Em Ton.)

E i Periodos
specie

dae produtos 1920-1824 1915-1919 1910-1914
AGHORE 755 o e 44622 23807 13676
CatEL RS 33947 95759 21610
Coconote . cv.... 33537 27319 31066
Oleo de Palma .. 14349 0419 9349
MilTho - rve oes 150117 43706 6993

Os numeros relativos a coconote e oleo de palma, no segundo periodo, sdo
incertas por deficiencia de informacdes das alfandegas do Congo.

Quadro n.” 12

Congo Belga —Exportagbes:

Anos Cacau Couros Coconote Oleo de palma Algoddo Borracha
1920 355 208 30457 7.624 172 1121
1921 604 124 45963 9.006 448 791
1922 659 162 49261 10,675 9806 1107
1923 630 213 54607 12.417 1095 444
1924 769 282 50085 14 453 837 570

Angs Cobre-bruto Diamantes Marfim Goma copal
1920 : 24222 274103 336 13249
1921 30846 244878 249 11096
1922 43272 168341 296 13900
1923 55327 502226 330 12814
1024 84361 AP 251 9272

As quantidades, quanto a diamantes, sfo expressos em «quilatess
e em «toneladas» quanto a todos os demais generos.
Colonia do Togo — Exportagles

Anos Algoddo Ia Oleo de Palma Coconote Milho Cacau
1921 723 111 1599 1357 1875
1022 922 950 6168 1053 3505
1923 1055 2013 10330 1770 3324
1924 1371 3438 12531 1995 6431

As quantidades de todos os produtos sdo expressas em «tone-

ladass.

Quadro n.” 16

Previsbes orcamentais e cobrangas de impostos na Provincia de Angola

AnoE g2 lmposto indigena Portos e caminhos de ferro
e Previsdo Cobranga Previsdo Cobranga
1920-1921 433 2081 ? 2
1921-1922 6000 7302 1730 1753
1922-1923 7507 ? 2800 4113
1023-1924 16500 | 22881 6700 7071
1924-1925 30000 36805 13850 8000
Rendimentos aduaneiros F
Anos economicos da Importagio da Exportagio
de
Previsio Cobranga Previsio Cobranga
1920-1921 1000 5172 235 2638
1921-1922 2370 10854 1170 6570
1922-1923 5810 19734 2200 6738
1923-1924 17000 25038 6370 14608

Todas ‘as importancias sdo expressas em contos de reis. e ’
A cobranca dos rendimentos aduaneiros é referida a anos civis, respectiva-
mente, de 1921 a 1924; a previsdio respeita a ano economicos,—o que tudo deve
ter-se em conta a0 comparar 0s respectivos numeros. A ultima cobranca relati-
va a portos e caminhos de ferro respeita apenas ao rendimento do primeiro se-

mestre de 1924.




PROJECTO DE RESOLUCOES

TITULO |

Do emprestimo de 10.000 contos-ouro
BASE I

O emprestimo de 10.000 contos-
ouro — contratado em 26 de Junho de
1922 nos termos da lei n.° 1131 de
26 de Margo de 1921, pelo Governo
da Provincia de Angola com o Banco
Nacional Ultramarino e realizado atd
4 quantia de Ese. 162 200.000800,
em notas daquela Provincia, confor-
me a alinea b) da clausula 5.* do re-
ferido contrato, correspondente, nos
termos da mesma alinea, 4 quantia de
escu los-ouro 7.369.3008§77—conside-
ra so terminando nesta cifra.

BASE IT

O Governo Portugués converterd
em titulos metropolitanos da Divida
Publica Portaguesa o montante do
mesmo emprestimo, o qual serd redu-
zido tendo em atengiio a diferenca de
valor entre a moeda de Angola e a
metropolitana, segundo um cambio a
fixar, por acordo, entre o Governo e
o Banco.

§ unico.—Os titulos jd aladidos po-
derfio ser expressos em esterlino, com
08 encargos na mesma moeda.

A equivalencia de valor entre
a moeda metropolitana e a esterlina
serd estabelecida pelo cambio da data
da conversdo.

BASE III

O Governo da Metropole levard a
debito da Provineia de Angola impor-
tancias eguaes 4 de todos e quaes-
quer encargog que da conversdo de-
rivem o a eles se consideram consi-
gonados os rendimentos gerais da co
lonia, ficando esta desde logo auto-
rizadu a, de acordo com o Governo
da Moetropole. afectar 4 safisfagio de
taes encargos quaesquer receitas os-
peciais creadas ou a crear.

Em contra-partida dos debitos fei-
tos, pode o Governo da Metropole
exigir da Colonia a entrega de obri-
gaghes-ouro, amortizavels num praso
maximo de 30 anos, ao juro maximo
de 8 °[, ao ano, pagaveis em titulos
da mesma natureza durante a vigen-
cia do presecte regime e em especies
a parlir desse periodo.

BASE IV

O Banco poderd negociar livremen-
te o8 titulos do cmprestimo a que se
referem as bases anteriores.

BASE V

O Governo da Metropole facilitard
ao mesmo Banco a mobilizagfio dos
referidos titulos quer promovendo
que por qualquer das suas institui-
cbes de credito—Banco de Portogal
ou Caixa Geral dos Depositos—lhe
sejam abertos creditos caucionados
com aqueles titulos, quer aceitando-
os como garantia da circvlacdo fidu-
ciaria ultramarina.

BASE VI

As importancias realizadas pelo B.
N. U., nos termos da precedento base
V, destinar-se-do A amortizagdo dos
debito que as Dependencias de An-
gola contrairam para com a Sede do
Banco por virtude de transferencias
anteriormente facultadas ae Istado,
ao comercio e a particulares e que
excederam o valor das correlativas
cobertoras.

TITULO I
Da Ciroulagdo Fiduolaria

BASE VII

O montante da circulacio de notas
do Banco Nacional Ultramarino, pri-
vativas da Provincia de Angola, man-
ter-se 4 dentro do limite autorizado
de Esc. 50.000.000800,

BASE VIII

Quando a situagdo economica da
Provincia o exigir. esse limite podera
sér elevado, nos termos legais e nas
mesmas condi¢des de garantia da cir-
culagdio fiduciaria existente 4 data do
aumento.

BASE IX

Ao Governo da Provincia serd ve-
dada qualquer nova emissdo de ce-
dulas, competindo-lhe retirar da ecir-
culacdio, de sua conta, gradualmente,
mas gem a possivel rapidez, todas as
cedulas que emitio.

Nos termos do Decreto n.® 8584
de 25 de Setembro de 1922, o di-
reito da emissdio pertencerd ao Bancu
Nacional Ultramarino, que o exer-
cerd nas condicdes do mesmo diploma.

TITULG M

Das transferencias
BASE X
1.* Secgao

Seré creada, em Loanda, uma comis-
gdo de trés membros, respectivamente

representantes do Governo da Pro-
vineia, do comercio de Angola, ¢ do
Banco Nacional Ultramarino, deno-
minada «Comissdio Reguladora de
Operagdes Cambiaes» (C. R. 0. C.)
com as atribuigbes expressas nas
presentes bases.

2.* Secgdo

Por sua delegagiio, poderio fun-
cionar comissdes locais, com a com-
posigdo e atribuigdes que aquela de-
terminar, sendo todasinstaladas junto
das sucursais e agencias do B. N. U,,
por intermedio das quaes a sua acgllo
e ligagéo se exerceri.

BASE XI
4 Secgdo

O comereio de acquisi¢iio de cam-
biaes e de ontros meios de transfe-
rencia de fundos, bem como de moeda
metropolitana ou estrangeira, ou de
notas que as representem, constituc
exclusivo do Governo da Provincia,
representado pela C. R. O. C.

86 esta comissfio, por conta e nos
limites das coberturas que.tiver, po-
derd emitir e vender ordens de paga-
mento sobre as pragas féra de An-
gola.

Como consequencia, ficard, de fu-
turo, prefbido o livre exercicio de
tal comercio na Colonia.

2. Seccdo

Todas as entidades, individuais ou
colectivas, serfio obrigadas, primeiro,
a informar e, depois, a vender &
C. R. 0. C., dentro do praso e na
forma regulamentar que esta pres-
crever, a integralidade das cober-
turas que hajam obtido de terceiros,
por efeito de transferencia de fundos
da Metropole ou do estrangeiro para
a Provincia.

Para esse efeito consideram-se como
«coberturas» todas e quaisquer ope-
ragdes que, contra pagamento em
Angola, se traduzam, féra dela, num
encaixe ou recebimento de moeda
metropolitana ou estrangeira.

BASE XII

As compras, a que se alude na base
anterior, seriio feitas pelos Bancos
e (asas Bancarias da Colonia, para
tanto oficialmente autcrizadas, e sem-
pre de conta o em representagdo do
Governo da Provincia que, por este
servigo, pagard uma comissdo nio in-
feriora 2 °/, do prego, em escudos de



26

Anpgola, das respectivas acquisi¢Bos,
Os bancos e casas bancarias ficam
obrigados a prestar gratuitamente o
sen aval 4s cambiaes e outros weios
do-transferencia de fundos que tepham
adquirido nos termos desta base,

A C, R. O C. reserva-se o direito
de limitar o valor de aceitagdo do
aval de cada banco e casa bancaria
@, 80 0 julgar necessario, poderd exi-
gir caugdio do aval que fixar.

BASE XIII
I-* Secgdao

As firmas comerciais, industriais
e agricolas, quer individuais quer
colectivas, e ainda quaisquer colonos
vivendo da sua profissdio na Provineia,

vando necessitem de transferir fun-

os para fora dela, assim o deverdo
declarar & comissiio ou suas delega-
cdos. Esta, tendo em ateaciio os pedi-
dos existentes, rateard periodicamente
pelos interessados, conforme melhor
lhe parega para o interesse geral, as
possibilidades de transferencia w0 seu
alcance e emitird ordem de paga-
mento sobre as pragas para onde a
transferencia for concedida,

2.® Secgdo

Emquanto subsistir 0 regime pro-
visorio e, transitorio que as presentes
bages regulam, o Governo de An-
gola abster-se-d de concorrer com o
comercio na utilizegio das cambiais
© outros meios de transferencia, ad-
quiridos com escudos de Aogola nas
pragas do Ultramar, do Continente o
do ¥strangeiro. As divisas extranhas,
quo lhe forem precisas para a sol-
vencia de encargos oficiais léra da
Provincia, féra dela seriio obtidas,
mediante as aconselhaveis e necessa-
rias operagdes de crédito,

BASE XIV

Para o efeito de transfo.fncia do
rensdes em beneficio das familias de
funcionarios militares e civis, serd pela
C. R. 0. C. destinada, mensalmente,
uma verba nunea inferior a 500 contos
de moeda metropolitana.

Quando a verba de que a comissio
digpuzer para tal fim for insuficiente
para garantir dqueles funeionarios a
transferencia de parte dos seus venci-
mentos, até 50 ,° deles, deverd o
(Governo da Provincia, por outros re
(ursos proprios, completar a transfe-
rencia até douela percentagem.

(Juaisquer outras transferencias po-
didas polos mesmos funcionarios, en-
trario no rateio a que so refere a base

snterior.
BASE XV

O emitente de quaisquer cambiais
ou outras formas de transferencias,
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que os bancos e casas bancarias se
recusem a avelizar, desde que encon-
tre tomador para elas poderd ser au-
torizado a negocid-las pelaC, R. O. C.
mas sempre sujeitando-se ao cimbio
oficial, e tomando se as respectivas
operacies em conta no movimento ge-
ral das disponibilidades da Provincia.

BASE XVI

O prego de compra de cambiais,
e outros meios de trapsferencia, de
moeda metropolitana ou esfrangeira
e de notas que a representem, o bem
assim o das respectivas ordens de pa-
gamento, serd fixado pela C. R. 0. C.,
que procurard estabilizar este ultimo
pelo maior periodo de tempo possivel.

BASE XVII

A entrega das ordens de pagamento
emitidas pela C. R. O. C.. e o movi-
mento de fandos a que der causa a
execugiio do disposto nas presentes
bases, serfio gratuita o obrigatoria-
mente feitas pelo B. N. U, na sua
qualidade de Caixa do Estado no Ul-

tramar.
BASE XVIII

Como elemento estabilizador de
cambios, serd criado. de acordo com
o B. N. U. e aberto neste Banco, um
«fundo de transferencias» gerido pela
comissfio e que serd constituido, em
moeda da Metropole, pelas seguintes
verbas:

a) — 15.000 contos postos 4 dispo
sicio da C. R O, C. pelo Governo
da Metropole, por conta do financia-
mento de Angola;

b) — 17,000 contos postos i dispo-
sigio da Comissdo pelo B. N. U.

Estas verbas serfo ontregues &
C. R. 0. C. por meio de dnodecimos
e por conta delas poderd a Comissdo
emitir e vender as respectivas ordens
de pagamento.

Excepcionalmente, afim de que a
(. R. O, C. possa iniciar as snas ope-
ragdes, a primeira prestagio anual de
15 000 contos, a cuja entrega o Es-
tado se obriga, serd ‘posta de uma s6
vez 4 disposiciio da referida C. R, 0. C.

BASE XIX

Durante a vigencia do presents re-
gime ficard o B. N, U. dispensado ‘de
efectnar a transferencia gratuita de
fundos do Estado a que se refere a
clansula 6. do contrato do 23 de
Junho de 1922,

BASE XX
As despesas de administragio da

C. R. O. C. seriio custoadas pela per-
centagem de 1 °, sobre o valor, em

escndos de Angola, das ordens de pa-
gamento emitidas pela Comissdo.
Quando as despesas excederem o
rendimento da referida percentagem,
0 excesso gerd coberto pelo governo
da Provincia, segundo-as autorizagdes

prévias concedidas por éste.

BASE XXI
1. Secgdo.

Se, em qualquer época, as camuiais,
moedas @ outros meios de transfe-
rencia 4 disposigio da C. R. O. C.
excederem o8 concomitantes pedidos
de transferencia, a C. R, O, C. poderi
ratear essa disponibilidade pelos ban-
cos o casas bancarias auatorizadas a
operar na Colonia, na propor¢do das
transferencias por elas fornecidas sem
cobertura, antes da entrada em vigor
do presente regime.

Os bancos e casas bancarias que
deste rateio quizerem beneficiar, pa-
garilo as ditas cambiais, moedas e ou-
tros meios de transferencia, em esen-
dos de Angola ¢ pelo prego que 4
data vigorar. Os bancos e casas ban-
carias que se recusem a entrar em
qualquer rateio, ficardo inibidas de
beneficiar do rateio imediatamente
subsequente.

2" Secgdo

Para aboa execogiio do disposto na
precedente secgfio desta base, os ban
cos e peasas bancarias indicarfo 4
C. R. 0. C. o montante .das transfe-
rencias, sem cobertura, que até dque
la data hajam fornecido, ficando sal-
vo 4 comissdio o direito a mandar ve-
rificar a exactidio da nota fornecida.

BASE XXII
1.* Secgdo.

Para pagamentoao B. N. U. das
cambiais por ele avalizadas o bem
assim das moedas e ountros meios de
transferencia adquiridos por seu iu-
termedio, 0 mesmo Banco abrird, a
favor do Governo de Angola, os eré-
ditos necessarios, os quais ficardo cau-
cionados pelas ditas cambiais, moedas
e outros meios de transferencia.

2." Secgio.

As notas privativas de Angola que
tivarem a sna contra partida nos cré-
ditos referidos na primeira secgio
desta base, nilo serilo computadas no
total da emissiio pela qual, nos termos
contratoais, ¢ devida renda ao Es-
tado; mas, quando o quantitativo das
mesmas notas excoder o limite normal
da circulagiio fiduciaria autorizada, o
B. N. U. procederi & sua recolha lo-
go que por conta da C, R. O. C. re-



ccha o prego da venda das correlati-
vas ordens de pagamento.

3.% Seccao.

Para o efeito do disposto nas pre-
codentes secgdes desta base, o B. N,
U. abrird, em seus livros, uma conta
especial a favor do Governo de An-
gola (C. R. O. C.), a qnal serd credi-
fada pelo valor em escudos de Angola
ao cimbio do dia da entrega das
cambiais, moedas e outros meios de
transferencia que forem avalizados
oun adquiridos pelo Banco, e debitada
pelos eecudos de Angola que forem
fornecidos &4 C. R. O, C. Quando se
verifique a hipGtese prevista na sec-
¢llo anterior, os dois lados da conta,
deverdo, nesta parte, estar sempre ba-
lanceados.

As ordens de pagamento emitidas
pela C. R. O. C. serdlo, palo sen va-
lor em escudos de Angola aocimbio
da data da venda, levados a debito
da mesma conta, a qual serd credi-
tada pelos escudos de Angola rece-
bidos dos beneficiados. Essa conta
eerd encerrada no fim de cada mez o
os saldos que a favor do B. N. U.
se apurarem, por virtude de oscila-
¢des cambiaes, serdo desde logo pa-
gos pelo Governo de Angola, po-
dendo o Banco haver a diferenga,
acrescida do jaro oficial que vigorar,
por desconto na semestralidsde a
pagar para o «Fando de Transferen-
ciags» ou por encontro na renda a
pagar so Governo de Angola pelo
privilegio emissor.

Se o saldo for a favor do Governo
da Colonia, ficar-lhe-d creditada om
conta.

O regimen creado e regulado pelo
presente titulo cessard de per si, se om
qualquer epoca a conta mostrar saldo
a favor do B. N. U., que eguale ou
excoda o total das mensalidades a
pagar até ao fim do ano que estiver
correndo, e 0o Governo da Colonia
néo entrar com o saldo em divida.

4.* Secgao

Findo o periodo da validade deste
acordo, a conta serd definitivamente
encerrada e o saldo apurado serd
pelo Banco recebido do Géverno da
Co'onia on a este restituido.

arques, Seixas & C.* Ltd.

Africa
LISBOA - Travessa dos Remolares, 10, 3.° Esq.
Telegramas FERRAMENTA — Telefone 2014 C.
NOVO REDONDO—Caixa do Correio n.° 3
Telegramas SEIXAS — Telefone 4
Sortido completo de arminho, mercadorias para permuta
tintas, ferragens, etc.

Lisboa e
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5." Secgao

A conta mandada organizar pela
seegio 5.° desta base, ndo vencerd
juro nem a favdr nem conmira o

Binco. =
TITULO IV
Das condigbes gerais
BASE XXIII

O regime indicado nas presentes
bases vigorard por espago de trés
anos, considerando-se prorrogado por
novo periodo de dois anos se durante
eles 0 B. N. U. mantiver a sua actual
posicio de Baunco Emissor. Findos
estes dois periodes, poderd ser pror-
rogado por acdrdo entre o Governo
da Metropole e o Banco.

BASE XXIV

A saida de notas de Angola para
f6ra da Colonia, em quantia superior &
soma julgada indispensavel para des-
pesas da viagem, serd proibida e rigo-
rosamente fiscalizada.

BASE XXV

Efectuar-se-4 a liquidagiio e paga-
mento dos débitos, exira-contratuais,
jd vencidos e exigiveis de pronto, que
o Estado tenha para com o B. N, U.

BASE XXVI

A normalizagio do comercio ban-
cario em Angola deveri ser efectuada
pelo Baneo Nacional Uliramarino
logo que estejam executadas as me-
didas propostas no Titulo I e nas
Bases XVIIL » XXV, na parte res-
peitante 4 Provincia de Angola,

TITULO V
Disposigtes de ordem geral
BASE XXVII

O Alto Comissariado de Angola
procederd a uma revisiio rigorosa do
orgamento de despesa, suprimindo ou
reduzindo todas as verbas que forem
julgadas dispensaveis ou compressi-
veis. No capitulo de receitas, na im-
possibilidade de aumentar os impostos
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existentes, jd actoalizados até ao
méximo, fard vigiar a sva exacta co-
branga,—com o objectivo de alcan-
gar, pela”’conjugagiio [dos dois pro-
cessos, o equilibrio orgamental das
receitas e despesas ordinarias, tdo
depressa quanto a situagilo da Pro-
vincia o consinta.

BASE XXVIIIL

Efectuard, tambem, a revisio de
certos diplomas em vigor'e a modifi-
ca¢do dos processos burocraticos que
presentsmente impedem ou dificaltam
as iniciativas particulares e produzem
a desconfianga na administragio da
Provincia.

BASE XXIX

Organizard nma activa propaganda
dos recursos e possibilidades da Pro-
vigeia em todos os seus ramos, na
Metropole e no Istrangeiro, desi-
gnadamonte em Londres e em Nova-
York.

BASE XXX

Adoptard todas as demais provi-
dencias que possam concorrer para
chamar & Provincia capitais e indivi-
duos competentes, tanto nacionais
como estrangeiros, facilitando, o mais
possivel, os processos de concessdo
de terras e de outras concessdes, in-
cluindo as de exclusivos quando de
reconhecida utilidade. :

BASE XXXI

Estudard e preparard a gradoal exe-
cugllo de nm bem elaborado plano de
fomento, com a obten¢lo, por opera-
gdes de erédito externo, dos_recursos
indispensaveis ao sen financiamento.

_uombaﬁﬁia Naciolnai_
PRODUTOS COLONIAILS, L.

Rua dos Fanqueiros, 15 —LISBOA

Jransagoes sobre cacau,

café, cera, coconole e couros

MARINHAS DE SAL

Creagao de gado bovino e navegagdo d vela para to-
dos o0s portos da provineia.

Grandes plantagdes de algodado e fabrica de degrana-
mento pelo sistema mais aperfeicoado em Novo
Redondo.

Grandes deposilos de café da Amboim, oleo Jde palma
e coconote da suas rogas do Amboim é Seles-Boa
Lembranga, Santa Clura, Alianga, Montebelo, Rio
Luaté e Monte Alto.

Importagao—-KExporta¢cao



P. Santos Gil, Limitada

Importadores de Material Telegrafico e Materal Remr-Viio de oda a espésie:
LOCOMOTIVAS, ZORRAS AUTOMOVEIS, CARRUAGENS, TRACTORES AGRICOLAS, ETC.
Conserva stocks permanentes para entrega imediata

Hoppel Fndustrial Car & Equipment Co., Lid.
Pennsylvania Car and Manupacturing Comp.*

FABRICANTES

Secgdo de construgdes I Secgdo de Productos
Ladrilhos e Azulejos em lindos desenhos e cores Compramos e exportamos toda a qualidade de

Muralo «Murite», preservativos de madeiras em | productos da Provincia, tais como: Milho, Mapira,
variadas cores, telhas e chapas de asbestos, ete., || Copra, Amendoim, ete.
das melhores marcas.

: Estancias e Armazens Alfundr‘gadoa ao Kilo-
Secgao de Madeiras metro 1 para Deposito de Mercadorias.
Possuimos win armazem, para entrega imediata, Oficinas de Serragllo, Fabrica de Mobilias,
madeiras da Provineia das melhores qualidades, em | Portas, Janelas, Aros, ote. movidas a Electricidade,
pranchdes, barrotes e taboas, assim como travessa s Esoritorio 400
para caminhos de ferro, paus para minas, ete. ' TELEFO“Eleﬂangig 493

LOURENCO MARQUES
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R. DA MADALENA, 45, 1.° §
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—— Taleg.: “MONDEGO" — Lishoa —

Importacido e Exportacao
directa das suas casas em AFRICA de todos os produtos de ANGOLA (Africa ilulhntal P ttuguesa

Café, Cacau,
Coconote, G'eo de
palma, Urzela. ;
Borracha, Cera de |+
‘

=2

'(

abelha. Goma
copal, Marfim ets.

Em deposito para
f ornecimentos:

Fazendas, Quinquilharias,

Génerog alimenticigs, Fer-

ramentas, Vilos, Oleos e

variadissimos artiges da in-

dustria nacional e estran-
geira
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DEPENDENCIAS;, DE LOANDA



%”WI&IM@Q@Q@WM Telefone: 2249-Central
Teleptamos # Enderego telegrafico:
% CAPA § F Lis:oa—GENGUBA
£ COMPANHIA V" ¢ i
H
¢ AGRICOLO-PECUARIA o E
&
8 O e DEAE GOLA 2 Bﬂlll’ﬂﬂ Pﬂﬂﬂ & E :
% ANTIGA SECCAO DE csREAz:s/Do % y £
) Sornenlo Geral o dngols #
& A LIMITADA
CULTURA D CEREAES 2 Sy
@ o
 CHEACAD © APERFEIOAVENTOOECATD & ieaeros  Coloniais
g INSTALACOES g =SS
% LOAND, BENEUELS ;UAM?&? (anes, 5 LOANDA
gazm CHIGULR, LUNBALE, ANOULO, DUPINGD, CHEBMA, &f#é’&fd‘g DONDO
§ CAPITAL £,:9000:000400 § :
% LU LN LDBOL: Hoa s Lampeerrs 22.2° g LISBOA
Tﬂerogc 480? °i;;§%€§@§ Rua Madalena, 66-1.°

RICARDG PIRES & C.
LISBOA ” AFRICA

RUA DA GLORIA, 72, 1 D.” Loanda—Caixa postal 338

End, tel.® — Amendoense End.” tel.*-Tabacos—Silvares

|ND UST‘R[A L FRIG O'RI FICA Fabrica de Gelo o Refrigerantes — (Fornecimento de gelo, a

vapores e de peire congelado, na linka ferrea Loanda-Malange)

EMPREZA DOS TABAGOS DE ANGOLA Fabrico mecanico aperfeigcoado de

picados, cigarros ¢ charutos

IMPORTADORES SERRALHERIA MECANICA EXPORTADORES

Societarios Elias & Pires, Litd., em Imcala—com filiais de permuta nas regides de café.
de: Sociedade Agricola L Inc hustnal de Camoman., l . {Agnculiura).
IEmpreza IPecuaria do Rio Tapada, Iul no L.obito e Icgi-
pto—(creagdo de gado e cultura datgodﬁo e palmares).
Machada & Ricardo mnos Salles — Cultura de Palmares).



CONPANATA TE DAMANTES TE. ANGOLA

(DIAMANG)

SOCIEDADE ANONIMA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
Com o capital de Esc. 9.000.000%00 (ouro)

Direito exclusivo de pesquiza e extraccao de diamantes na Provincia
de Angola, por concessio do respectivo Governo

Séde social: Rua dos Fanqueiros, 12-2."— LISBOA

Telegramas: DIAMANG

Escritorio em Bruxelas, Londres e Nova York
Presidente do Conselho de Administragao Presidente dos Grupos Estrangeiros

Banco Nacional Ultramarino Mr. Jean Jadot
Administrador-delegado: ERNESTO DE VILHENA
Representacdao ¢ direcgdao técnica em Africa

Representante I Director técnico
Tenente-coronel Antonio Brandao de Melo | S
Caixa Postal 347 Teleg.: DIAMANG Mr. H. T. Dickinson
LOANDA I DUNDO LUNDA

¥

SNA SUGAR STATES LIMITED

FABRICAS DE ASSUCAR

na Provincia de Mocambique
(ZAMBEZIA)

1=

Refinacdo de Assucar de Lisboa

REFINARIA COLONIAL

Avenida da India — Alcantara
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PARCERLA DUS VAPORES. ISHONENSE

(Arrendatiria das docas & ofing do Porto s Lishod)

Servico permanente de reboques, salvamentos ;| dades metalirgicas, de soldadara, do earpintaria
de navios e transportes flaviais de passageiros, ba- !: de branco e de machado, de ealafetos, etc.
gagens o carga; !I Montagens e reparacdes do instalagBes electri-

Aluguel de edbreas e outros aparelhos de || eas a bordo.

forca. Obras hydraulicas.
Trabalhos de sondagens e de mergulbado- || Fornecem se:
res. , a) Indicagdes téenicas, orgamentos e planos.

Reparagdes de navios; limpezag, picagens (ma- | b) Materiais para todas as obras e trabalhos

nual e a ar comprimido) e pinturas interiores, de || referidos.

costados o de fundos. ¢) Dispositivos especiais para embarcagdes des-
Pequenas construgdes navais (rebocadores, lan- || tinadas ao servigo colonial.

chas, bateldes, salva-vidas, ete.). ‘ d) Tintas proprias para climas e dguas tropi-
Demais trabalhos navais de todas as especiali- || cais.

Administracdo Central: — Cais do Sodré — LISBOA

e otones g éggg by asaryice Endereco telegrafico:
C: 1588 | Oficinas, docas ¢ oras “DRVDOCKS"
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Santos Machado & @2 L.*

Comissdes e Consignagoes

[mportadorss & Exportadorss para Africa & Brazil Reprosentantes dos principais contvos

[alris, nacionais & extrangeiros

Rua do Bomjardim, 345—PGRTO—(PGRTUGAL)

Endereco telegrafico: SAMALI — Telefone, 2482

Agencias em: CABD VERDE - Praia, S. Vicente e llha do Fogo.-- BUINE--Bissau e
Bolama.--S. THOME E PRINGIPE--S. Thoms.-- ANGDLA--Loanda, Ambriz, Malange, Benguella, Mos-

samedes & Sd da Bandeira (Lubango). - AFRICA ORIENTAL--LOURENGD MARQUES -- Manjacaze.

aceitam agentes onde nado os tiverem.
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VACUUM OIL COMPANY
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